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COMITETUL EXECUTIV
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

HOTARAREA nr.
din 2026

Pentru aprobarea Regulamentului privind tratamentul riscului de credit pentru banci
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating

In temeiul art.66 din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), cu modificarile ulterioare,
Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei

HOTARASTE:
Prezenta hotarare transpune partial Regulamentul nr. 575/2013 (art.142-art.191) al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru bancile de credit
si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene L 176 din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa cum a fost
modificat ultima data prin Regulamentul (UE) 2025/1215 al Parlamentului European si al
Consiliului din 17 iunie 2025.

1. Se aproba Regulamentul privind tratamentul riscului de credit pentru banci
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating (se anexeaza).
2. Prezenta hotarare intra in vigoare la 1 iulie 2027.



Aprobat

Prin Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei

Nr. din zz.ll..aaaa

REGULAMENT
privind tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating

Prezentul regulament transpune art.142 - art.191 din Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 176 din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa cum a
fost modificat ultima datd prin Regulamentul (UE) 2025/1215 al Parlamentului European si al
Consiliului din 17 iunie 2025.

Capitolul |
Dispozitii generale

1. Prezentul regulament se aplica bancilor cu sediul in Republica Moldova si sucursalelor
din Republica Moldova ale bancilor din alte state, care sunt licentiate de catre Banca Nationala a
Moldovei (in continuare — banci). Prezentul regulament se aplicd atat la nivel individual, cat si
consolidat.

2. Prezentul regulament stabileste metodologia si conditiile pe care bancile trebuie sa le
aplice, pe baza abordarii bazate pe modele interne de rating (IRB) pentru determinarea valorilor
ponderate la risc ale expunerilor in scopul calculdrii cerintelor de fonduri proprii ale bancilor in
conformitate cu Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital,
aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.109/2018 (in
continuare - Regulamentul nr.109/2018).

3. Termenii si expresiile utilizate In prezentul regulament au semnificatiile prevazute in
Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor (in continuare - Legea nr.202/2017) si in alte acte
normative ale Bancii Nationale a Moldovei emise in aplicarea legii mentionate. De asemenea, in
sensul prezentului regulament se utilizeaza urmatoarele notiuni:

3.1. pierdere - pierderea economica, inclusiv efectele actualizarilor importante si costurile
semnificative directe si indirecte asociate recuperarii sumelor de incasat in baza unui instrument;

3.2. pierdere asteptata sau ,,EL” - raportul legat de o singura facilitate, dintre, pe de o
parte, cuantumul pierderii estimate aferente unei expuneri rezultate din oricare dintre urmatoarele:

3.2.1. o potentiala intrare 1n stare de nerambursare a unui debitor pe parcursul unui an si, pe
de alta parte, cuantumul expus la risc Tn momentul intrarii in stare de nerambursare;

3.2.2. un potential eveniment de diminuare a valorii creantei pe parcursul unui an si, pe de
alta parte, cuantumul expus la risc la data producerii evenimentului de diminuare a valorii creantei;

3.3. obligatie din credite - orice obligatie care decurge dintr-un contract de credit, inclusiv
principalul, dobanda acumulatd si comisioanele, datoratd de un debitor;

3.4. expunere din credite - orice element bilantier sau extrabilantier care are sau poate avea
ca rezultat o obligatie din credite;

3.5. facilitate sau facilitate de credit - 0 expunere din credite care decurge dintr-un contract
sau dintr-un set de contracte incheiate intre un debitor si o institutie;

3.6. marja de prudenta - o majorare incorporata in estimarile parametrilor de risc pentru a
tine seama de gama preconizata de erori de estimare care pot decurge din deficientele identificate
in ceea ce priveste datele, metodele, modelele, modificarile standardelor de subscriere, ale
apetitului de risc si ale politicilor de colectare si recuperare si orice altd sursa de incertitudine
suplimentara, precum si din eroarea de estimare generals;



3.7. ajustare adecvata - impactul asupra estimarilor parametrilor de risc care decurge din
aplicarea metodologiilor in cadrul estimarii parametrilor de risc pentru a corecta deficientele
identificate in ceea ce priveste datele si in ceea ce priveste metodele de estimare si pentru a tine
seama de modificdrile standardelor de subscriere, ale apetitului de risc si ale politicilor de colectare
si recuperare si de orice altd sursd de incertitudine, in masura posibilului, In vederea evitarii
denaturarilor in cadrul estimarilor parametrilor de risc;

3.8. sistem de rating - ansamblul tuturor metodelor, proceselor, sistemelor de control,
sistemelor de colectare a datelor si sistemelor informatice care permit evaluarea riscului de credit,
incadrarea expunerilor in clase de rating sau grupe de risc si cuantificarea estimarilor cu privire la
starile de nerambursare si la pierderi, care au fost elaborate pentru un anumit tip de expuneri;

3.9. clasi de expuneri - oricare dintre clasele de expuneri mentionate la punctul 19;

3.10. expunere fata de societiti - o expunere incadrata 1n oricare dintre clasele de expuneri
mentionate la punctul 19 subpunctul 19.4;

3.11. expunere de tip retail - o expunere incadratd in oricare dintre clasele de expuneri
mentionate la punctul 19 subpunctul 19.5;

3.12. expunere fata de administratii regionale, autorititi locale si entitati din sectorul
public - inseamna o expunere incadrata in oricare dintre clasele de expuneri mentionate la punctul
19 subpunctul 19.2;

3.13. tip de expuneri - un grup de expuneri administrate omogen, care pot fi limitate la o
singura entitate sau la un singur subansamblu de entitati din cadrul unui grup cu conditia ca acelasi
tip de expuneri sa fie administrat Tn mod diferit n alte entitati din cadrul grupului;

3.14. unitate operationala - orice entitate separatd din punct de vedere organizatoric sau
juridic, linii de activitate, amplasari geografice;

3.15. entitate mare reglementata din sectorul financiar - 0 entitate din sectorul financiar
care Indeplineste toate conditiile urméatoare:

3.15.1. activele totale ale entitatii sau activele totale ale societatii-mama, in cazul in care
entitatea are o societate-mama, calculate pe baza individuala sau consolidata, sunt mai mari sau
egale cu echivalentul in lei moldovenesti (MDL) a 70 de miliarde EUR, utilizdnd cea mai recenta
situatie financiara sau situatie financiard consolidatd auditatd pentru a stabili dimensiunea
activelor;

3.15.2. entitatea face obiectul unor cerinte prudentiale, iIn mod direct pe baza individuald sau
consolidata sau indirect pe baza consolidarii prudentiale a intreprinderii-mama, in conformitate cu
Regulamentul cu privire la supravegherea pe baza consolidata a bancilor, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.101/2020 (in continuare - Regulamentul
nr.101/2020), actele normative privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si actele
normative privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare, sau
al cerintelor prudentiale legale ale unei tari terte care sunt cel putin echivalente cu respectivele acte
normative ale Republicii Moldova;

3.16. entitate nereglementata din sectorul financiar - 0 entitate din sectorul financiar care
nu indeplineste conditia prevazuta la subpunctul 3.8.2.;

3.17. societate mare - orice intreprindere care are vanzari anuale consolidate care depasesc
echivalentul in MDL a 500 de milioane EUR sau care apartine unui grup in cazul in care vanzarile
anuale totale ale grupului consolidat depasesc echivalentul in MDL a 500 de milioane EUR.

La evaluarea pragului de vanzari, cuantumurile se raporteaza astfel cum figureazd in
situatiile financiare auditate ale societatilor sau, in cazul societdtilor care fac parte din grupuri
consolidate, ale grupurilor consolidate ale acestora, in conformitate cu standardul contabil
aplicabil intreprinderii-mama de cel mai inalt rang a grupului consolidat. Cifrele se bazeaza pe
cuantumurile medii calculate in ultimii trei ani sau pe cele mai recente cuantumuri actualizate o
datd la trei ani de catre banci;

3.18. clasa de rating a debitorilor - 0 categorie de risc din cadrul scalei de rating a

debitorilor aferente unui sistem de rating, in care debitorii sunt alocati pe baza unui set distinct si
specificat de criterii de rating care stau la baza estimarii probabilitatii de nerambursare (PD);



3.19. clasa de rating a tranzactiilor - desemneaza o categorie de risc din cadrul scalei de
rating a tranzactiilor, aferentd unui sistem de rating, in care sunt incadrate expunerile pe baza unui
set distinct si specificat de criterii de rating, in baza carora se obtin propriile estimari ale pierderii
in caz de nerambursare (LGD);

3.20. abordarea de modelare a ajustarii PD/LGD - o ajustare a LGD sau modelarea unei
ajustari atat a PD, cat sia LGD pentru expunerea-suport;

3.21. pragul de ponderare a riscului pentru furnizorul de protectie - ponderea de risc
aplicabila unei expuneri directe comparabile fata de furnizorul de protectie;

3.22. protectia nefinantata a creditului ,,recunoscuta”, in cazul unei expuneri pentru care
o banca aplica abordarea IRB utilizand propriile estimari ale LGD in conformitate cu punctele 4-
7, - o protectie nefinantata a creditului al carei efect asupra calcularii cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor sau a cuantumurilor pierderilor asteptate aferente expunerii-suport este luat in
considerare cu ajutorul uneia dintre urmitoarele metode, in conformitate cu Regulamentul cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.112/2018 (in continuare - Regulamentul
nr.112/2018):

3.22.1. abordarea de modelare a ajustarii PD/LGD;

3.22.2. abordarea constand in inlocuirea parametrilor de risc pe baza A-IRB, astfel cum este
definita in Regulamentul nr.112/2018;

3.23. factor de conversie a creditului pe baza abordarii standardizate (CCF pe baza
SA) - procentajul aplicabil in temeiul Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de credit
pentru banci potrivit abordarii standardizate, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr.111/2018 (in continuare - Regulamentul nr.111/2018);

3.24. factor de conversie a creditului pe baza IRB (CCF pe baza IRB) - propriile estimari
ale factorului de conversie a creditului.

Capitolul 11
Aprobarea acordata de Banca Nationala a Moldovei pentru utilizarea abordarii
bazate pe modele interne de rating
Sectiunea 1
Aprobare pentru utilizarea abordarii IRB

4.1n cazul in care sunt indeplinite conditiile previzute in prezentul regulament, Banca
Nationald a Moldovei permite bancilor sa calculeze valorile ponderate la risc ale expunerilor
utilizand abordarea bazata pe modele interne de rating (in continuare ,,abordarea IRB”).

5. Aprobarea prealabila pentru utilizarea abordarii IRB, inclusiv a estimarilor proprii ale
LGD si CCF pe baza IRB, este necesarad pentru fiecare clasa de expuneri, pentru fiecare sistem de
rating si pentru fiecare abordare utilizata pentru estimarea LGD si a CCF.

6. Bancile obtin aprobarea prealabild a Bancii Nationale a Moldovei pentru:

6.1. modificarile semnificative ale sferei de aplicare a unui sistem de rating pe care banca a
primit aprobarea sa 1l utilizeze;

6.2. modificarile semnificative ale unui sistem de rating pe care banca a primit aprobarea sa
il utilizeze.
Sfera de aplicare a unui sistem de rating cuprinde toate expunerile de tipul relevant de expuneri
pentru care a fost conceput sistemul de rating respectiv.

7. Bancile notificd imediat, in scris, Banca Nationald a Moldovei cu privire la toate
modificarile aduse sistemelor de rating.

Sectiunea 2
Evaluarea de catre Banca Nationald a Moldovei a unei cereri de utilizare a abordarii IRB

8. Banca Nationala a Moldovei acorda unei banci aprobarea de a utiliza abordarea IRB,
inclusiv de a utiliza propriile estimari ale LGD si proprii factori de conversie, prevazuta in
sectiunea 1, numai daca Banca Nationala a Moldovei este convinsa cad sunt indeplinite cerintele
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prevazute in prezentul regulament, in special cele prevazute in capitolul VI, si ca sistemele bancii
pentru administrarea si ratingul expunerilor la riscul de credit sunt solide si implementate cu
integritate si, in special, ca banca a demonstrat, in mod satisfacator pentru Banca Nationald a
Moldovei, ca sunt indeplinite urmatoarele standarde:

8.1. Sistemele de rating ale bancii asigura o evaluare pertinenta a caracteristicilor debitorului
si ale tranzactiei, o diferentiere semnificativd a riscului si o estimare cantitativd precisa si
consecventa a riscului;

8.2. Ratingurile interne si estimdrile privind starea de nerambursare si ale pierderilor,
utilizate pentru determinarea cerintelor de fonduri proprii, precum si sistemele si procesele
asociate joacd un rol esential in procesul de administrare a riscurilor si in procesul de luare a
deciziilor, precum si in functiile de aprobare a creditelor, alocare interna a capitalului si guvernanta
corporativa ale bancii;

8.3. Banca dispune de o unitate de control al riscului de credit responsabila de sistemele sale
de rating care este independentd in mod corespunzator si in afara oricarei influente care sa-i
pericliteze independenta;

8.4. Banca colecteaza si stocheaza toate datele relevante pentru a oferi un sprijin efectiv
procesului sdu de masurare si administrare a riscului de credit;

8.5. Banca documenteaza sistemele sale de rating si rationamentul care sta la baza proiectarii
lor si valideaza sistemele respective;

8.6. Banca a validat fiecare sistem de rating pe parcursul unei perioade adecvate inainte de
a primi aprobarea de a utiliza sistemul de rating respectiv, a evaluat in cursul acelei perioade daca
fiecare sistem de rating este potrivit pentru sfera de aplicare al acelui sistem de rating si a adus
fiecarui sistem de rating modificarile care s-au dovedit necesare in urma evaluarii sale;

8.7. Banca a calculat, in conformitate cu abordarea IRB, cerintele de fonduri proprii rezultate
din estimarile sale referitoare la parametrii de risc si este in masura sa prezinte rapoartele stabilite
prin instructiunile Bancii Nationale a Moldovei cu privire la prezentarea de catre banci a
rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere;

8.8. Banca a atribuit si continua sa atribuie fiecarei expuneri din domeniul de aplicare al unui
sistem de rating un grad de rating sau un grup din cadrul sistemului de rating respectiv.

9. Cerintele de utilizare a abordarii IRB, inclusiv a estimarilor proprii ale LGD si a factorilor
de conversie, se aplica si in cazul In care o banca a implementat un sistem de rating sau un model
utilizat in cadrul unui sistem de rating, pe care 1-a achizitionat de la un furnizor tert.

10. In scopul punctului 8, banca va depune la Banca Nationald a Moldovei o cerere la care se
vor anexa documentele si informatiile care confirma ca banca indeplineste conditiile prevazute la
punctul 8.

11. Banca Nationala a Moldovei examineaza cererea mentionata la punctul 10 in termen de
180 de zile lucratoare de la data depunerii acesteia la Banca Nationala a Moldovei, Insotita de toate
documentele care trebuie prezentate Bancii Nationale a Moldovei. Termenul poate fi prelungit cu
pana la 90 de zile lucratoare, cu notificarea ulterioard a bancii cu cel putin 3 zile Tnainte de
expirarea termenului de examinare a cererii.

Sectiunea 3
Experienta anterioard in utilizarea aborddarilor IRB si Mdsuri
care trebuie luate in cazul in care cerintele din prezentul regulament nu mai sunt respectate

12. O banca care solicita aprobarea de a utiliza abordarea IRB a utilizat, pentru clasele de
expunere in cauza, sisteme de rating care au fost, in mare masura, in conformitate cu cerintele
prevazute in capitolul VI in scopul masurarii si gestionarii interne a riscurilor, timp de cel putin
trei ani inainte de a se califica pentru utilizarea abordarii IRB.

13. O banca care solicita aprobarea de utilizare a estimarilor proprii ale LGD si ale factorilor
de conversie trebuie sa demonstreze, in mod satisfacator pentru Banca Nationald a Moldovei, ca a
estimat si utilizat propriile estimari ale LGD si ale factorilor de conversie intr-un mod care a fost,
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in mare masura, conform cu cerintele privind utilizarea estimarilor proprii ale acestor parametri
prevazute in capitolul VI, timp de cel putin trei ani inainte de a fi calificatd pentru utilizarea
estimarilor proprii ale LGD si factorilor de conversie.

14. In cazul in care banca extinde utilizarea abordarii IRB dupa obtinerea aprobarii initiale,
experienta bancii trebuie sa fie suficienta pentru a satisface cerintele de la punctele 12 si 13 in ceea
ce priveste expunerile suplimentare acoperite. In cazul in care utilizarea sistemelor de rating este
extinsd la expunerile care diferd Tn mod semnificativ de sfera initiald de aplicare, astfel incat
experienta dobandita nu poate fi considerata suficienta pentru respectarea acestor dispozitii In ceea
ce priveste expunerile suplimentare, cerintele de la punctele 12 si 13 se aplica separat pentru
expunerile suplimentare.

15. In sensul punctului 12, se considera ca sistemele de rating care sunt, in linii mari, in
conformitate cu cerintele prevazute in capitolul VI, au fost aplicate de banca cu cel putin trei ani
inainte de utilizarea abordarii IRB in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii, in cazul in
care:

15.1. aceste sisteme de rating au fost utilizate in procesele de administrare a riscurilor si de
luare a deciziilor ale bancii, precum si in procesele de aprobare a creditelor;

15.2. exista o documentatie adecvatd privind functionarea efectiva a sistemelor de rating pe
parcursul celor trei ani, in special in ceea ce priveste rapoartele de monitorizare, validare si audit
respective.

16. In scopul evaludrii unei cereri de aprobare a extinderii abordarii IRB in conformitate cu
planul de implementare secventiald, punctul 15 se aplica si in cazul in care extinderea se refera la
expuneri care diferd in mod semnificativ de domeniul de aplicare al acoperirii existente, astfel
incat nu se poate presupune in mod rezonabil ca experienta existentd este suficientd pentru a
indeplini cerintele punctelor 12 si 13 in ceea ce priveste expunerile suplimentare, astfel cum se
prevede la punctul 14.

17. In cazul in care o banci nu mai indeplineste cerintele prevazute in prezentul regulament,
aceasta notificd imediat, In scris, Banca Nationala a Moldovei cu privire la masurile luate in
conformitate cu dispozitiile articolului 66 alin. (3) din Legea nr. 202/2017.

Sectiunea 4
Metodologia de incadrare a expunerilor in clase de expuneri

18. Metodologia utilizatd de banca pentru incadrarea expunerilor in diferite clase de
expuneri trebuie sa fie adecvata si consecventa in timp.

19. Fiecare expunere trebuie alocatd uneia dintre urmatoarele clase de expunere:

19.1. Expuneri fata de administratiile centrale si bancile centrale;

19.2. Expuneri fatd de administratiile regionale, autoritatile locale si entitatile din sectorul
public, care sunt alocate urmatoarelor clase de expunere:

19.2.1. Expuneri fatd de administratiile regionale si autoritatile locale;

19.2.2. Expuneri fata de entitati din sectorul public;

19.3. Expuneri fatd de banci;

19.4. Expuneri fata de societati, care sunt incadrate in urmatoarele clase de expunere:

19.4.1. Expuneri fata de societati, in general,

19.4.2. Expuneri provenind din finantari specializate;

19.4.3. Creante achizitionate asupra societatilor;

19.5. Expuneri de tip retail, care sunt alocate urmatoarelor clase de expunere;

19.5.1. expuneri eligibile de tip retail reinnoibile (,,QRRE”);

19.5.2. expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile locative;

19.5.3. creante achizitionate de tip retail,

19.5.4. alte expuneri de tip retail,;

19.6. Expuneri provenind din titluri de capital,

19.7. Expuneri sub forma de unitdti sau actiuni detinute intr-un OPC;

19.8. Elemente reprezentand pozitii de securitizare;



19.9. Active, altele decét cele care reprezinta creante de natura creditelor.

20. Urmatoarele expuneri se incadreaza in clasa expunerilor fata de administratiile centrale
si bancile centrale, prevazuta la punctul 19.1:

20.1. Expuneri fata de banci de dezvoltare multilaterala mentionate la punctul 46 din
Regulamentul nr.111/2018;

20.2. Expuneri fatd de organizatii internationale care atrag o pondere de risc de 0 % 1n
conformitate cu punctul 47 din Regulamentul nr.111/2018.

21. Prin derogare de la punctul 19, expunerile fatda de administratiile regionale, autoritatile
locale si entitatile din sectorul public se incadreaza in clasa de expunere mentionata la punctul
19.1, in cazul in care aceste expuneri sunt tratate ca expuneri fatd de administratiile centrale in
conformitate cu Regulamentul nr.111/2018.

22. Urmatoarele expuneri se incadreaza in clasa prevazuta la punctul 19.2:

22.1. Expunerile fata de bancile de dezvoltare multilaterala carora nu li se atribuie o pondere
de risc de 0 % in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018; si

22.2. Expuneri tratate ca expuneri fatd de banci in conformitate cu punctul 51 din
Regulamentul nr.111/2018.

23. Pentru a fi incadrate in clasa expunerilor de tip retail, prevazuta la punctul 19.5,
expunerile trebuie sa respecte urmatoarele criterii:

23.1. Sunt expuneri fatd de:

23.1.1. Una sau mai multe persoane fizice;

23.1.2. O intreprindere mica sau mijlocie (IMM), cu conditia ca suma totald datorata bancii
si intreprinderilor-mama si filialelor acesteia, inclusiv orice expunere in stare de nerambursare, de
catre clientul debitor sau grupul de clienti aflati in legatura, dar excluzand expunerile garantate cu
bunuri imobile locative, pana la valoarea bunurilor imobile, sa nu depaseasca, din informatiile
detinute de banca, care ia masurile necesare pentru verificarea cuantumului expunerii respective,
suma echivalentului in MDL a 5 milioane MDL;

23.1.3. Sunt expuneri garantate cu bunuri imobile locative, inclusiv drepturi de ipoteca de
prim rang si succesive, credite la termen, linii de credit reinnoibile pentru nevoi personale garantate
cu imobile si expuneri astfel cum sunt mentionate in Regulamentul nr. 112/2018 privind tehnicile
de atenuare a riscului de credit, indiferent de dimensiunea expunerii, cu conditia ca expunerea sa
fie oricare dintre urmatoarele:

23.1.3.1.0 expunere fata de o persoana fizica;

23.1.3.2.0 expunere fatd de asociatii sau cooperative de persoane fizice care sunt
reglementate de legislatia nationala si care au ca unic scop acordarea membrilor lor a dreptului de
utilizare a unei resedinte principale in imobilul care garanteaza creditul;

23.2. Sunt tratate de banca in cadrul procesului de administrare a riscurilor in mod
consecvent in timp si in mod similar;

23.3. Nu sunt gestionate doar in mod individual ca expuneri incadrate in clasele de expuneri
fata de societati, mentionate la subpunctele 19.4.1, 19.4.2 sau 19.4.3,;

23.4. Fiecare dintre acestea reprezintd una dintr-un numar semnificativ de expuneri care sunt
administrate in mod similar.

24. In plus fatd de expunerile enumerate la punctul 23, valoarea actualizati a plitilor minime
aferente contractelor de leasing de tip retail se include in clasa de expuneri de tip retail.

25. Expunerile care indeplinesc toate conditiile prevazute la subpunctul 23.1.3 si subpuntele
23.2, 23.3 si 23.4 se incadreaza in clasa de expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile
locative, mentionata la subpunctul 19.5.2.

26. Prin derogare de la punctul 25, Banca Nationala a Moldovei poate exclude din clasa de
expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile locative, mentionatd la subpunctul 19.5.2
creditele acordate persoanelor fizice care au ipotecat mai mult de patru bunuri imobile sau unitati
locative, inclusiv creditele acordate persoanelor fizice mentionate in Regulamentul nr. 112/2018,
si sa atribuie aceste credite uneia dintre clasele de expunere mentionate la subpunctele 19.4.1,
19.4.2 sau 19.4.3.



27. Expunerile de tip retail care apartin unui tip de expuneri care indeplinesc cumulativ
urmatoarele conditii sunt incadrate in clasa de expuneri QRRE, mentionata la punctul 19.5.1:

27.1. Expunerile de acest tip sunt fatd de una sau mai multe persoane fizice;

27.2. Expunerile de acest tip sunt reinnoibile, negarantate si, in masura in care nu sunt
utilizate imediat si neconditionat, pot fi anulate de catre banca;

27.3. Expunerea maxima din acest tip de expunere fatd de o singura persoana fizica este de
echivalentul in MDL a 100 000 EUR sau mai putin;

27.4. Acest tip de expuneri a prezentat o volatilitate redusa a ratelor de pierdere, in raport cu
nivelul mediu al ratelor de pierdere, in special in cadrul benzilor cu valori scazute ale PD;

27.5. Tratamentul expunerilor atribuite acestui tip de expuneri ca expuneri de tip retail
reinnoibile eligibile este in concordanta cu caracteristicile de risc aferente acestui tip de expuneri.

28. Prin derogare de la punctul 27.2, cerinta de a fi negarantate nu se aplica in cazul
facilitatilor de credit acoperite garantate legate de un cont de salariu. In acest caz, sumele
recuperate prin intermediul executarii garantiei reale nu se iau in considerare in estimarile LGD.

29. Bancile identifica, in cadrul clasei de expuneri QRRE, mentionate la punctul 19.5.1,
expunerile fata de tranzactori (,,QRRE fatd de tranzactori”) si expunerile care nu sunt expuneri
fata de tranzactori (,,QRRE fata de debitori generatori de expuneri reinnoibile”). In special, QRRE
cu un istoric de rambursare mai scurt de 12 luni sunt identificate drept QRRE fata de debitori
generatori de expuneri reinnoibile.

30. Cu exceptia cazului in care sunt incadrate in clasa de expuneri sub forma de unitati sau
actiuni detinute intr-un OPC, expunerile provenind din titluri de capital mentionate in punctul 84
din Regulamentul nr.111/2018, se incadreaza in clasa de expuneri provenind din titluri de capital,
mentionate la punctul 19.6.

31. Orice obligatie de credit care nu este incadratd in clasele de expuneri mentionate la
punctul 19 subpunctele 19.1, 19.2, 19.5, 19.6, 19.7 si 19.8 se incadreaza in una dintre clasele de
expunere mentionate la subpunctul 19.4 subpunctele 19.4.1, 19.4.2 sau 19.4.3.

32. In cadrul clasei de expuneri fatd de societiti, mentionate la subpunctul 19.4, bancile
identifica separat ca expuneri provenind din finantdri specializate, expunerile care prezinta
urmadtoarele caracteristici:

32.1. Expunerea este fatd de o entitate care a fost creatd special pentru a finanta sau
administra active fizice sau este o expunere comparabila, din punct de vedere economic;

32.2. Dispozitiile contractuale confera creditorului un grad substantial de control asupra
activelor si veniturilor pe care le genereaza;

32.3. Sursa principald de rambursare a obligatiei este reprezentata de venitul generat de
activele finantate, si nu de capacitatea independentd de rambursare a societdatii comerciale in
ansamblul sau.

33. Expunerile mentionate la punctul 32 sunt incadrate in clasa de expuneri provenind din
finantari specializate, mentionate la subpunctul 19.4.2 si sunt clasificate dupa cum urmeaza:
»finantare de proiect” (PF), ,.finantare de obiect” (OF), ,finantare de marfuri” (CF) si ,,bunuri
imobile generatoare de venituri” (IPRE).

34. Valoarea reziduala a bunurilor care fac obiectul unui contract de leasing se incadreaza
in clasa de expuneri ,active, altele decat cele care reprezintd creante de natura creditelor”,
prevazuta la subpunctul 19.9, cu exceptia cazului in care valoarea reziduala este deja inclusa in
valoarea expunerii pentru operatiunile de leasing, prevazuta in punctul 147.

35. Expunerea rezultatd din asigurarea protectiei prin intermediul unui cos de instrumente
financiare derivate de credit de tipul ,,nth-to-default” pentru un cos de expuneri este incadrata in
aceeasi clasd prevazuta la punctul 19 in care ar fi incadrate si expunerile din cos, cu exceptia
cazului in care expunerile individuale din cos ar fi incadrate in diverse clase de expuneri, situatie
in care expunerea este incadrata in clasa de expuneri fata de societati prevazuta la subpunctul 19.4.

Sectiunea 5
Conditii de implementare a abordarii IRB pentru diferite clase de expuneri si unititi
operationale



36. O banca careia i se permite sa aplice abordarea IRB implementeaza, impreuna cu orice
intreprindere-mama si filialele sale, abordarea IRB pentru cel putin una dintre clasele de expuneri
mentionate la punctul 19 subpunctele 19.1-19.5 sau subpunctul 19.9. Odata ce o banca a
implementat abordarea IRB pentru un anumit tip de expuneri dintr-o clasa de expuneri, banca face
acest lucru pentru toate expunerile din respectiva clasa de expuneri, cu exceptia cazului in care a
primit din partea Bancii Nationale a Moldovei aprobarea de a utiliza in permanentd abordarea
standardizata in conformitate cu punctele 43-47.

37. Sub rezerva aprobarii prealabile a Bancii Nationale a Moldovei, implementarea abordarii
IRB se poate face progresiv pentru diferitele tipuri de expuneri din cadrul unei anumite clase de
expuneri din cadrul aceleiasi unitati operationale si pentru diferite unitati operationale din cadrul
aceluiasi grup sau in cazul utilizarii propriilor estimari ale LGD ori al utilizarii CCF pe baza IRB.

38. Banca Nationala a Moldovei stabileste perioada necesara fiecarei banci, intreprinderi-
mama si filiale ale sale pentru a implementa abordarea IRB pentru toate expunerile dintr-o anumita
clasa de expuneri pentru diferite tipuri de expuneri din cadrul aceleiasi unitati operationale si
pentru diferite unitati operationale din cadrul aceluiasi grup sau in cazul utilizarii propriilor
estimdri ale LGD ori al utilizarii CCF pe baza IRB. Aceasta perioada este cea pe care Banca
Nationald a Moldovei o considera adecvata, in functie de natura si dimensiunea activitatilor bancii
in cauza sau ale oricarei Intreprinderi-mama si ale filialelor sale, precum si in functie de numarul
si natura sistemelor de rating care urmeaza sa fie implementate.

39. Bancile implementeazd abordarea IRB in conformitate cu conditiile stabilite de Banca
Nationala a Moldovei. Conform conditiilor trebuie sa se garanteze ca flexibilitatea acordata in
temeiul punctelor 36-37 nu este utilizata selectiv cu scopul de a obtine cerinte de fonduri proprii
reduse in ceea ce priveste acele tipuri de expuneri sau unitati operationale care urmeaza a fi incluse
in abordarea IRB sau 1n cazul utilizarii propriilor estimari ale LGD sau al utilizarii CCF pe baza
IRB.

Sectiunea 6
Conditii pentru a reveni la utilizarea unor aborddri mai putin sofisticate

40. O banca care utilizeaza abordarea IRB pentru o anumita clasa de expuneri sau pentru un
anumit tip de expunere nu renuntd la utilizarea acestei abordari pentru a utiliza in schimb abordarea
standardizatd pentru calcularea cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor, decat daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

40.1. banca a demonstrat, intr-un mod considerat satisfacitor de Banca Nationald a
Moldovei, ca utilizarea abordarii standardizate nu are ca scop angajarea in arbitraj de reglementare,
inclusiv prin reducerea nejustificata a cerintelor de fonduri proprii, cd ea este necesara tinand cont
de natura si complexitatea tuturor expunerilor de acest tip ale bancii si ca nu ar avea un impact
negativ semnificativ asupra solvabilitatii bancii sau a capacitatii sale de a administra riscul in mod
eficient;

40.2. Banca a primit aprobarea prealabila a Bancii Nationale a Moldovei.

41. Bancile care au obtinut aprobarea prevazuta la punctul 56 pentru utilizarea propriilor
estimari ale LGD si a propriilor factori de conversie, nu revin la utilizarea valorilor LGD si a
factorilor de conversie mentionati la punctele 54 si 55, decat daca sunt indeplinite urmatoarele
conditii:

41.1. Banca a demonstrat Tn mod satisfacdtor Bancii Nationale a Moldovei ca utilizarea LGD
si a factorilor de conversie prevazuti la punctele 54 si 55 pentru o anumita clasa de expuneri sau
pentru un anumit tip de expunere nu este propusa pentru a reduce cerintele de fonduri proprii ale
bancii, ci este necesara tinand cont de natura si complexitatea expunerilor totale de acest tip ale
bancii si nu ar avea un impact negativ semnificativ asupra solvabilitatii bancii sau asupra
capacitatii sale de a administra riscul in mod eficient;

41.2. Banca a primit aprobarea prealabild a Bancii Nationale a Moldovei.



42. Aplicarea punctelor 40 si 41 este subordonata conditiilor pentru implementarea
progresiva a abordarii IRB stabilite de Banca Nationala a Moldovei in conformitate cu punctele
36-39 si permisiunii de utilizare partiala permanentd mentionata la punctele 43-47.

Sectiunea 1
Conditii de utilizare partiald permanenta

43. Bancile aplica abordarea standardizata in cazul tuturor expunerilor urmatoare:

43.1. Expunerile incadrate in clasa de expuneri provenind din titluri de capital, mentionata
la punctul 19 subpunctul 19.6;

43.2. Expunerile incadrate in clase de expuneri sau care apartin unor tipuri de expuneri dintr-
o clasa de expuneri In cazul carora bancile nu au primit aprobarea prealabild a Bancii Nationale a
Moldovei de a utiliza abordarea IRB pentru calcularea cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor si a cuantumurilor pierderilor asteptate.

44. O banca careia i se permite sa utilizeze abordarea IRB pentru calcularea cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor si a cuantumurilor pierderilor asteptate pentru o anumita clasa de
expuneri poate, sub rezerva aprobarii prealabile a Bancii Nationale a Moldovei, sa aplice abordarea
standardizata pentru anumite tipuri de expuneri din respectiva clasa de expuneri, inclusiv expuneri
din sucursale straine si din diferite grupe de expuneri, in cazul in care respectivele tipuri de
expuneri nu sunt semnificative din perspectiva dimensiunii si a profilului de risc.

45. In plus fata de expunerile mentionate la punctele 43 si 44, 0 banca poate, sub rezerva
aprobarii prealabile a Bancii Nationale a Moldovei, sd aplice abordarea standardizatd pentru
urmatoarele expuneri in cazul in care abordarea IRB se aplica pentru alte tipuri de expuneri din
aceeasi clasa de expuneri:

45.1. Expunerile fata de administratiile centrale si bancile centrale din Republica Moldova
si din statele membre ale Uniunii Europene si fata de administratiile regionale, autoritatile locale
si entitatile din sectorul public ale acestora, sub rezerva urmatoarelor conditii:

45.1.1. Din punctul de vedere al riscului, ca urmare a unor acorduri publice cu caracter
specific, nu exista diferente intre expunerile fata de administratia centrala si fata de banca centrala
in cauza si celelalte expuneri mentionate; si

45.1.2. Expunerile fata de administratiile centrale si fatd de bancile centrale primesc o
pondere de risc de 0 % in temeiul Regulamentului nr.111/2018;

45.2. Expunerile unei banci fatad de o contraparte care este intreprinderea-mama, filiala sa
sau o filiala a intreprinderii-mama, cu conditia ca contrapartea sa fie o banca sau 0 societate
financiara holding, o societate financiara holding mixtd, o societate financiard nonbancard, 0
societate de administrare a activelor sau o intreprindere prestatoare de servicii auxiliare care face
obiectul unor cerinte prudentiale adecvate sau o intreprindere legata printr-o relatie in sensul Legii
contabilitatii si raportarii financiare nr.287/2017;

45.3. Expunerile fata de bancile din statele membre ale Uniunii Europene, care indeplinesc
cerintele pentru a primi aprobari prealabile acordate de autoritatile competente ale statelor membre
respective, sa nu aplice cerintele de ponderare la risc a expunerilor, pentru expunerile fata de
contrapartile cu care bancile au intrat intr-un sistem institutional de protectie care consta intr-un
acord de stabilire contractuala sau legala a responsabilitatilor care protejeaza bancile respective si
le asigurd, in special, lichiditatea si solvabilitatea pentru a evita falimentul, in cazul in care este
necesar.

46. O banca careia i se permite sa utilizeze abordarea IRB pentru calcularea cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor numai pentru anumite tipuri de expuneri din cadrul unei clase de
expuneri aplicd abordarea standardizata pentru celelalte tipuri de expuneri din respectiva clasa de
expuneri.

47. In plus fatd de expunerile mentionate la punctul 44 si la punctele 45-46, 0 banca poate
sa aplice abordarea standardizata pentru expunerile fata de biserici si comunitati religioase care
indeplinesc cerintele prevazute in Regulamentul nr.111/2018.

Capitolul 111
10



CALCULUL CUANTUMURILOR PONDERATE LA RISC ALE EXPUNERILOR

Sectiunea 1
Tratament pe tip de clasd de expuneri

Subsectiunea 1
Tratament pe clasa de expuneri

48. Cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de credit in cazul
expunerilor incadrate intr-una dintre clasele de expuneri mentionate la punctul 19 subpunctele
19.1-19.5 sau subpunctul 19.9 se calculeaza in conformitate cu punctele 71-93, cu exceptia cazului
in care respectivele expuneri sunt deduse din fondurile proprii sau sunt supuse tratamentului
previzut la punctul 192! din Regulamentul nr.109/2018.

49. Cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de diminuare a valorii
creantei aferent creantelor achizitionate se calculeaza in conformitate cu punctele 89-93. in cazul
in care o banca dispune de drept de recurs deplin impotriva vanzatorului creantelor achizitionate,
pentru riscul de nerambursare si riscul de diminuare a valorii creantei, dispozitiile prezentei
sectiuni, punctelor 59-70 si ale punctelor 94-97 in ceea ce priveste creantele achizitionate nu se
aplica, iar expunerea este tratatd ca o expunere beneficiind de o garantie reala.

50. Cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de credit si riscul de
diminuare a valorii creantei se calculeazd pe baza parametrilor relevanti aferenti expunerilor
respective. Parametrii mentionati includ PD, LGD, scadenta (denumita in continuare ,,M”) si
valoarea expunerii. PD si LGD pot fi considerate individual sau impreuna, in conformitate cu
capitolul V.

51. Cuantumurile expunerilor ponderate la riscul de credit in cazul expunerilor provenind
din finantari specializate se calculeaza in conformitate cu punctele 75-76.

52. In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentionate la punctul 19
subpunctele 19.1-19.5, bancile furnizeaza propriile estimari ale PD in conformitate cu punctele 4-
7 si capitolul VI.

53. In cazul expunerilor de tip retail, bancile furnizeazi propriile estimari ale LGD, precum
si CCF pe baza IRB, daca este cazul, in temeiul punctelor 151-154 si 156-157, in conformitate cu
punctele 4-7 si capitolul VI. Bancile utilizeaza CCF pe baza SA in cazul in care dispozitiile de la
punctele 151-154 si 156-157 nu permit utilizarea CCF pe baza IRB.

54. Bancile aplica valorile LGD prevazute la punctul 114 si CCF pe baza SA in conformitate
cu punctele 151-154, 155 si 156-157 in cazul urmatoarelor expuneri:

54.1. Expunerile incadrate in clasa de expuneri fatd de banci, mentionata la punctul 19
subpunctul 19.3;

54.2. Expunerile fata de entitdti din sectorul financiar, altele decat cele mentionate la
subpunctul 54.1;

54.3. Expunerile fata de societati mari care nu sunt incadrate in clasa de expuneri provenind
din finantari specializate mentionata la punctul 19 subpunctul 19.4.2.

55.In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentionate la punctul 19
subpunctele 19.1, 19.2 sau 19.4, cu exceptia expunerilor mentionate la punctul 54, bancile aplica
valorile LGD prevazute la punctul 114 si CCF pe baza SA in conformitate cu punctele 151-154,
155 si 156-157, cu exceptia cazului in care li s-a permis sa utilizeze propriile estimari ale LGD si
ale CCF pe baza IRB pentru expunerile respective in conformitate cu punctul 56.

56. In cazul expunerilor mentionate la punctul 55, Banca Nationald a Moldovei permite
bancilor sa utilizeze propriile estimari ale LGD, precum si ale CCF pe baza IRB, daca este cazul,
in temeiul punctelor 151-154 si 156-157, in conformitate cu punctele 4-7 si cu capitolul VI.

57. Pentru expunerile din securitizari si pentru cele incadrate in clasa de expuneri ,,elemente
reprezentand pozitii din securitizare”, mentionata la punctul 19 subpunctul 19.8, cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor se calculeaza in conformitate cu actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei aferente tratamentului prudential al securitizarilor.
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58. In cazul expunerilor sub forma de actiuni sau unititi detinute intr-un OPC care apartin
clasei de expuneri mentionate la punctul 19 subpunctul 19.7, bancile aplica tratamentul prevazut
la punctele 59-70, cu exceptia cazului in care expunerile respective sunt deduse din fondurile
proprii sau fac obiectul deducerii din elementele de pasive eligibile conform Regulamentului
nr.109/2018.

Subsectiunea 2
Tratamentul expunerilor sub forma de unitati sau actiuni detinute in OPC-uri

59. Bancile calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile lor sub forma
de unitati sau actiuni detinute intr-un OPC inmultind valoarea expunerii ponderate la risc pentru
OPC, calculatd in conformitate cu abordarile prevazute la punctele 60 si 64, cu procentajul
unitatilor sau actiunilor detinute de bancile in cauza.

60. In cazul in care sunt indeplinite conditiile pentru stabilirea valorii expunerii ponderate la
risc pentru expunerile unui OPC prevazute in Regulamentul nr.111/2018, bancile care dispun de
suficiente informatii cu privire la expunerile-suport individuale ale unui OPC tin seama de aceste
expuneri-suport pentru a calcula valoarea expunerii ponderate la risc pentru OPC, ponderand la
risc toate expunerile-suport ale OPC-ului ca si cum ar fi detinute direct de bancile in cauza.

61. Prin derogare de la punctul 132 subpunctul 5) din Regulamentul nr.109/2018, bancile
care calculeaza valoarea expunerii ponderate la risc pentru OPC in conformitate cu punctele 59
sau 60 pot calcula cerinta de fonduri proprii pentru riscul aferent ajustarilor evaluarii creditului
pentru expunerile din instrumente financiare derivate ale respectivului OPC ca un cuantum egal
cu 50 % din cerinta de fonduri proprii pentru expunerile din instrumentele financiare derivate
respective, calculatd in conformitate cu abordarile si metodele prevazute in actele normative ale
Bancii Nationale a Moldovei aferente tratamentului riscului de credit al contrapartii, dupa caz.

62. Prin derogare de la punctul 61, 0 banca poate sa excluda din calculul cerintei de fonduri
proprii pentru riscul aferent ajustarilor evaluarii creditului expunerile din instrumente financiare
derivate care nu ar fi supuse acestei cerinte daca ar fi asumate direct de banca.

63. Bancile care aplica abordarea transparenta de tip look through in conformitate cu
punctele 60, 61 si 62 si care nu utilizeaza metodele prevazute in prezentul regulament sau, dupa
caz, in actele normative ale Béncii Nationale a Moldovei aferente tratamentului prudential al
securitizarilor, pentru toate expunerile-suport ale OPC-ului sau pentru o parte din acestea,
calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc si cuantumurile pierderilor asteptate pentru toate
expunerile-suport respective sau pentru partea respectiva din acestea in conformitate cu
urmatoarele principii:

63.1. In cazul expunerilor-suport care ar fi incadrate in clasa de expuneri provenind din titluri
de capital, mentionata la punctul 19 subpunctul 19.6, bancile aplicd abordarea standardizata
prevazuta in Regulamentul nr.111/2018;

63.2. In cazul expunerilor incadrate in clasa de elemente reprezentand pozitii din securitizare
mentionate la punctul 19 subpunctul 19.8, bancile aplica tratamentul privind ierarhia metodelor
prevazut in actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente tratamentului prudential al
securitizarilor ca si cum expunerile respective ar fi detinute direct de acele banci;

63.3. In cazul tuturor celorlalte expuneri-suport, bancile aplici abordarea standardizati
prevazuta in Regulamentul nr.111/2018.

64. In cazul in care sunt indeplinite conditiile pentru stabilirea valorii expunerii ponderate la
risc pentru expunerile unui OPC prevazute in Regulamentul nr.111/2018, bancile care nu dispun
de suficiente informatii cu privire la expunerile-suport individuale ale unui OPC pot calcula
valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile respective In conformitate cu limitele
stabilite in abordarea pe bazi de mandat stabilitd la punctele 821°-821" din Regulamentul
nr.111/2018. Cu toate acestea, pentru expunerile enumerate la punctul 63 subpunctele 63.1-63.3,
bancile aplica abordarile stabilite la respectivele subpuncte.

65. Sub rezerva punctului 822! din Regulamentul nr.111/2018, bancile care nu aplica
abordarea transparentd de tip look-through in conformitate cu punctele 60-62 sau abordarea pe
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bazd de mandat in conformitate cu punctul 64 aplica abordarea de rezerva (fall-back) mentionata
la punctele 82'-822 din Regulamentul nr.111/2018.

66. Bancile pot calcula valoarea expunerii ponderate la risc pentru expunerile lor sub forma
de unitati sau actiuni detinute intr-un OPC utilizind o combinatie a abordarilor mentionate in
prezenta sectiune, Tn masura in care conditiile de utilizare a abordarilor respective sunt indeplinite.

67. Bancile care nu dispun de date sau informatii adecvate pentru a calcula valoarea
ponderata la risc pentru un OPC in conformitate cu abordarile descrise la punctele 60-64 se pot
baza pe calculele efectuate de o tertd parte, daca sunt indeplinite cumulativ urméatoarele conditii:

67.1. Partea terta este:

67.1.1. Institutia depozitara sau institutia financiara depozitara a OPC-ului, cu conditia ca
OPC-ul sa investeasca exclusiv in titluri de valoare si s depoziteze toate titlurile de valoare la
aceastd institutie depozitara sau institutie financiara depozitara;

67.1.2. Pentru OPC-urile care nu se incadreazd la subpunctul 67.1.1, societatea de
administrare a OPC-ului, cu conditia ca societatea de administrare a OPC-ului sa indeplineasca
criteriile previzute la punctul 824 subpunctul 1) din Regulamentul nr.111/2018;

67.2. Pentru alte expuneri decat cele mentionate la punctul 63 subpunctele 63.1-63.3, partea
terta efectueaza calculul in conformitate cu abordarea de tip look-through prevazuta la punctul
824 din Regulamentul nr.111/2018;

67.3. Pentru expunerile mentionate la punctul 63 subpunctele 63.1-63.3, partea terta
efectueaza calculul in conformitate cu abordarile prevazute la subpunctele respective;

67.4. Un auditor extern a confirmat corectitudinea calculului efectuat de partea terta.

68. Bancile care se bazeaza pe calcule efectuate de terti Tnmultesc valoarea expunerii
ponderate la risc pentru expunerile unui OPC rezultata in urma acestor calcule cu un factor de 1,2.

69. Prin derogare de la punctul 68, in cazul in care banca dispune de acces nerestrictionat la
calculele detaliate efectuate de partea tertd, nu se aplica factorul de 1,2. Banca furnizeaza, la cerere,
calculele respective Bancii Nationale a Moldovei.

70. In sensul prezentei subsectiuni, se aplica excluderile de la abordarile pentru calcularea
valorilor expunerilor ponderate la risc pentru OPC-uri si punctele 821-82!2 din Regulamentul
nr.111/2018. in sensul prezentei subsectiuni, tratamentul expunerilor extrabilantiere fati de OPC-
uri prevazut in Regulamentul nr.111/2018 se aplica, cu folosirea ponderilor de risc calculate in
conformitate cu prezentul regulament.

Sectiunea 2
Calculul cuantumurilor expunerilor ponderate la riscul de credit

Subsectiunea 1
Cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile fata de administratii
centrale si banci centrale, expunerile fata de administratii regionale, autoritditi locale si
entitati din sectorul public, expunerile fatd de banci si expunerile fatd de societati

71. Sub rezerva aplicarii tratamentelor specifice prevazute la punctele 72 si 73, cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile fata de administratii centrale si banci centrale,
expunerile fata de administratii regionale, autoritati locale si entitdti din sectorul public, expunerile
fata de banci si expunerile fatd de societdti se calculeazd in conformitate cu urmatoarele formule:
Cuantumul ponderat la risc al expunerii = RW * valoarea expunerii
unde ponderea de risc (RW) este definitd dupd cum urmeaza:

71.1. daca PD =0, RW este 0;

71.2. daca PD = 1, si anume pentru expunerile aflate in stare de nerambursare:

71.2.1. atunci cand bancile aplica valorile LGD prevazute la punctul 114, RW este 0;

71.2.2. atunci cand bancile folosesc propriile estimari ale LGD, RW este

RW = max{0;10 -(LGD — ELgg)}
unde cea mai buna estimare a pierderii asteptate (ELgg) - Expected Loss Best Estimate, este cea
mai buna estimare a bancii cu privire la pierderea asteptata in cazul expunerilor aflate in stare de
nerambursare in conformitate cu subpunctul 202.9;
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71.3. daca 0 < PD < 1, atunci:

R
——-G(0.999) |-LGD-PD

RW = LGD-N
1-R

.G(PD) x
— (PD)
1+(M-25)-b

1-15b 10

unde:

N = functia de distributie cumulativa a unei variabile aleatorii normale standard, adica N(x)
exprima probabilitatea ca o variabila aleatorie normal distribuitd, cu media zero si varianta 1, sa
fie mai mica sau egala cu x;

G = inversa functiei de distributie cumulative pentru o variabila aleatorie normala standard, adica
dacd x = G(z), x exprima valoarea astfel determinata incat N(x) = z;

R = coeficientul de corelatie, care este definit ca:

_ e—SO-PD 1-— e—50-PD

b = factorul de ajustare in functie de scadenta, care este definit ca:
b = (0.11852 — 0.05478 - In(PD))?

M = scadenta, exprimata in ani si determinata in conformitate cu punctele 123-129.

72. In cazul expunerilor fati de entititi mari reglementate din sectorul financiar si fata de
entitati nereglementate din sectorul financiar, coeficientul de corelatiec R mentionat punctul 71
subpunctul 71.3 sau, dupa caz, la punctul 73 se inmulteste cu 1,25 atunci cand se calculeaza
ponderile de risc ale expunerilor respective.

73. Pentru calcularea ponderilor de risc pentru expunerile fatd de societati in cazul carora
cifra de afaceri anuald a grupului consolidat din care face parte respectiva societate este mai mica
de echivalentul in MDL a 50 de milioane EUR, bancile pot folosi formula de corelatie de la punctul
71 subpunctul 71.3. In aceasta formula, S (sales) corespunde cifrei de afaceri anuale exprimate in
milioane de euro, unde 5 milioane EUR < S < 50 milioane EUR. O cifra de afaceri declarata mai
micd de 5 milioane EUR se considerd a fi echivalentd cu 5 milioane EUR. Pentru creantele
achizitionate, cifra de afaceri anuala totald reprezinta media ponderata a expunerilor individuale

din cos.
g—50-PD 1—e—50-PD
——— 1+ 0.24- (W) —-0.04-(1-

R=012—— min(max(ss)50}-5,

45

74. Bancile pot folosi activele totale ale grupului consolidat in locul cifrei de afaceri anuale
totale in cazul in care cifra de afaceri anuala totald nu este un indicator adecvat pentru dimensiunea
societdtii, iar activele totale constituie un indicator mai reprezentativ decat cifra de afaceri anuala
totala.

75. Pentru expunerile din finantari specializate pentru care o banca nu poate estima PD sau
estimarile PD ale bancii nu indeplinesc cerintele prevazute in capitolul VI, banca atribuie ponderi
de risc in conformitate cu tabelul nr.1, dupa cum urmeaza:

Tabelul nr.1

Scadenta ramasa | Categoria 1 | Categoria 2 | Categoria 3 | Categoria 4 | Categoria S

Mai putin de 2,5 ani 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
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Egala sau mai mare 70 % 90 % 115 % 250 % 0%
de 2,5 ani

76. Atunci cand atribuie ponderi de risc pentru expunerile din finantari specializate, bancile
iau in considerare urmatorii factori: puterea financiara, cadrul politic si juridic, caracteristicile
tranzactiei si/sau ale activului, soliditatea sponsorului si a promotorului, inclusiv veniturile
obtinute in urma unui parteneriat public-privat si mecanismele de garantare, astfel cum se prevede
in anexa la regulament.

77. In cazul creantelor achizitionate asupra societatilor, bancile respecti cerintele previzute
la punctul 231-236. Pentru creantele achizitionate asupra societatilor care intrunesc si conditiile
prevazute la punctul 85, atunci cand aplicarea standardelor de cuantificare a riscurilor prevazute
in capitolul VI pentru expunerile fata de societati reprezinta o sarcina excesiva pentru banca, se
pot aplica standardele prevazute in capitolul VI pentru cuantificarea riscurilor pentru expunerile
de tip retail.

78. In cazul creantelor achizitionate asupra societitilor, reducerile de pret de cumparare
rambursabile, garantiile reale sau garantiile partiale care asigurd protectia pentru prima pierdere n
cazul pierderilor in caz de nerambursare, al pierderilor din diminuarea valorii creantei sau al
pierderilor provenite din ambele situatii pot fi considerate drept o protectie a creditului pentru
prima pierdere de catre cumparatorul creantelor sau de catre beneficiarul garantiei reale sau al
garantiei partiale, in conformitate cu actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente
tratamentului prudential al securitizarilor. Vanzatorul care ofera reducerea de pret de cumparare
rambursabila si furnizorul unei garantii reale sau a unei garantii partiale trateaza respectiva garantie
drept o expunere fatd de o pozitie care suporta prima pierdere in conformitate cu actele normative
ale Bancii Nationale a Moldovei aferente tratamentului prudential al securitizarilor.

79. In cazul in care o banci ofera protectia creditului pentru o serie de expuneri supuse
conditiei potrivit careia al n-lea caz de nerambursare corespunzator expunerilor declanseaza plata,
iar acest eveniment de credit conduce la incetarea contractului, ponderile de risc pentru expunerile
incluse in cos sunt agregate, mai putin un numar de n-1 expuneri, unde suma cuantumului
pierderilor asteptate Tnmultit cu 10 si al cuantumului ponderat la risc al expunerii nu depaseste
valoarea nominala a protectiei furnizate de instrumentul financiar derivat de credit inmultita cu 10.
Cele n-1 expuneri excluse din agregare sunt determinate astfel incat sa includa fiecare dintre acele
expuneri care genereaza un cuantum ponderat la risc al expunerii inferior cuantumului ponderat la
risc al oricarei expuneri incluse in agregare. O pondere de risc de 1000 % se aplica pozitiilor din
cos pentru care banca nu poate determina ponderea de risc in temeiul abordarii IRB.

Subsectiunea 2
Cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile de tip retail si pentru alte
active decit creantele de tip credit

80. Cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile de tip retail se
calculeaza dupa urmatoarele formule:

Cuantumul ponderat la risc al expunerii = RW * valoarea expunerii
unde ponderea de risc (RW) este definitd dupa cum urmeaza:

80.1. daca PD = 1, adica in cazul expunerilor aflate in stare de nerambursare, RW este;

RW = max{0; 10 - (LGD — ELgg)}

unde ELgE este cea mai buna estimare a pierderii asteptate a bancii pentru expunerea aflata in stare
de nerambursare in conformitate cu subpunctul 202.9;

80.2. daca PD < 1, atunci:

1 R
RW =|LGD-N| ——=-G(PD) + |[——=-G(0.999) |—LGD-PD |-10
V1-R 1-R
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unde:

N = functia de distributie cumulativa a unei variabile aleatorii normale standard, adica N(x)
exprima probabilitatea ca o variabild aleatorie normal distribuitd, cu media zero si varianta 1, sa
fie mai micd sau egald cu x;

G = inversa functiei de distributie cumulative pentru o variabila aleatorie normala standard, adica
dacd x = G(z), x exprima valoarea astfel determinata incat N(x) = z;

R = coeficientul de corelatie, care este definit ca:
_ @~35PD 1 — @=35PD

R =0.03 -W+O.16-(1—
81. In cazul expunerilor de tip retail care nu sunt in stare de nerambursare si care sunt

garantate sau partial garantate cu bunuri imobile locative, un coeficient de corelatie R de 0,15

inlocuieste cifra obtinuta cu ajutorul formulei coeficientului de corelatie de la punctul 80.

82. Ponderea de risc calculata pentru o expunere garantata partial cu bunuri imobile locative
in temeiul punctului 80 subpunctului 80.2, tinand seama de un coeficient de corelatie R astfel cum
este prevazut la punctul 81, se aplica atat partii garantate, cat si partii negarantate a expunerii
respective.

83. In cazul QRRE care nu sunt in stare de nerambursare, un coeficient de corelatie R de
0,04 inlocuieste cifra obtinuta cu ajutorul formulei coeficientului de corelatie de la punctul 80.

84. Banca Nationala a Moldovei examineaza volatilitatea relativa a ratei pierderilor pentru
QRRE apartinand aceluiasi tip de expuneri, precum si pentru clasa agregata de expuneri QRRE.

85. Pentru a fi eligibile pentru tratament de tip retail, creantele achizitionate respecta
cerintele prevazute la punctele 198-Error! Reference source not found., precum si urmatoarele
conditii:

85.1. Banca a achizitionat creantele de la un vanzator tert cu care nu se afla in legatura, iar
expunerile sale fatd de debitorul creantelor nu includ nicio expunere la originea careia se afla, in
mod direct sau indirect, banca insasi;

85.2. Creantele achizitionate sunt generate in conditii de concurenta deplind intre vanzator
si debitor. In consecinta, creantele din tranzactii intre conturile aceleiasi societiti si creantele care
fac obiectul unor operatiuni incrucisate intre conturile societatilor care vand si cumpdra una de la
cealaltd nu sunt eligibile;

85.3. Banca cumpdratoare detine o creantd asupra ansamblului veniturilor generate de
creantele achizitionate sau un drept pro-rata asupra veniturilor respective; si

85.4. Portofoliul de creante achizitionate este suficient de diversificat.

86. In cazul creantelor achizitionate de tip retail, reducerile de pret de cumpdrare
rambursabile, garantiile reale sau garantiile partiale care asigurd protectia pentru prima pierdere n
cazul pierderilor in caz de nerambursare, al pierderilor din diminuarea valorii creantei sau al
pierderilor provenite din ambele situatii pot fi considerate drept o protectie a creditului pentru
prima pierdere de catre cumparatorul creantelor sau de catre beneficiarul garantiei reale sau al
garantiei partiale, in conformitate cu actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente
tratamentului prudential al securitizarilor. Vanzatorul care ofera reducerea de pret de cumparare
rambursabila si furnizorul garantiei reale sau a garantiei partiale trateaza respectivele garantii drept
o expunere fatd de o pozitie care suportd prima pierdere in conformitate cu actele normative ale
Béncii Nationale a Moldovei aferente tratamentului prudential al securitizarilor.

87. In cazul portofoliilor hibride de creante achizitionate de tip retail, atunci cand banca
cumpadrdtoare nu poate separa expunerile garantate cu un bun imobil si expunerile eligibile de tip
retail reinnoibile de alte expuneri de tip retail, se aplica functia de ponderare la risc de tip retail
care are drept rezultat cele mai ridicate cerinte de capital pentru expunerile respective.

88. Cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru alte active, altele decat creantele
de tip credit se calculeaza dupa urmatoarea formula:

Cuantumul ponderat la risc al expunerii = 100% * valoarea expunerii
exceptand urmatoarele:

1—e35 )
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88.1. Numerarul aflat in casierie si elementele echivalente numerarului, precum si lingourile
de aur pastrate in case de valori proprii sau depozitate in custodie, in limita sumelor garantate cu
pasive sub forma de lingouri de aur, carora li se atribuie o pondere de risc de 0 %;

88.2. Situatiile in care expunerea este o valoare reziduala a unor active care fac obiectul unui
contract de leasing, cand cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor se calculeaza dupa cum
urmeaza:

1
T 100% * valoarea expunerii

unde t reprezintd numarul cel mai mare dintre 1 si cel mai apropiat numar intreg de ani aferenti
duratei rimase a contractului de leasing.

Sectiunea 3

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de diminuare a

valorii creantei aferent creantelor achizitionate

89. Bancile calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru riscului de
diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate asupra societatilor si a celor de tip
retail dupa formula prevazuta la punctul 71.

90. Bancile determind parametrii de intrare PD si LGD in conformitate cu capitolul 1V.

91. Bancile determina valoarea expunerii in conformitate cu capitolul VI.

92. In sensul prezentei sectiuni, valoarea M este de 1 an.

93. Banca Nationald a Moldovei excepteaza o banca de la calculul si recunoasterea
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de diminuare a valorii creantei a unui
tip de expuneri, cauzat de creante achizitionate asupra societatilor sau de creante de tip retail, in
cazul in care banca a demonstrat, spre satisfactia Bancii Nationale a Moldovei, ca riscul de
diminuare pentru banca respectiva este neglijabil pentru acest tip de expuneri.

Sectiunea 4
Cuantumurile pierderilor asteptate

Subsectiunea 1
Tratamentul pe tip de expunere

94. Calculul cuantumurilor pierderilor asteptate se bazeaza pe aceleasi valori de intrare ale
probabilitdtii de nerambursare (PD) si pierderii in caz de nerambursare (LGD) si pe aceeasi valoare
a expunerii pentru fiecare expunere ca cele utilizate pentru calculul cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor, in conformitate cu punctele 48-58.

95. Cuantumurile pierderilor asteptate pentru expunerile din securitizari se calculeaza in
conformitate cu actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente tratamentului
prudential al securitizarilor.

96. Cuantumul pierderilor asteptate este zero pentru expunerile incadrate in clasa de
expuneri ,,active, altele decat cele care reprezinta creante de tip credit”, mentionata la punctul 19
subpunctul 19.9.

97. Cuantumurile pierderilor asteptate pentru expunerile sub forma de actiuni sau de unitati
ale unui OPC mentionat la punctele 59-70 se calculeaza in conformitate cu metodele prevazute in
prezenta sectiune.

98. Pierderea asteptata (EL) si cuantumurile pierderilor asteptate pentru expunerile fatd de
societati, banci, administratii centrale si banci centrale, administratii regionale, autoritati locale si
entitdti din sectorul public, precum si pentru expunerile de tip retail se calculeaza conform
urmatoarelor formule:

Pierderea asteptata (EL) = PD - LGD;

Cuantumul pierderii asteptate = EL multiplicat cu valoarea expunerii.

99. Pentru expunerile aflate in stare de nerambursare (PD = 100 %), in cazul in care bancile
utilizeaza propriile estimari ale LGD, EL este ELgeg, respectiv cea mai buna estimare a bancii cu

17



privire la pierderea asteptata pentru expunerea aflata in stare de nerambursare, in conformitate cu
subpunctul 202.9.

100. Pentru expunerile provenind din finantari specializate, in cazul in care bancile utilizeaza
metodele prevazute la punctele 75-76 pentru atribuirea ponderilor de risc, valorile pierderilor
asteptate se atribuie in conformitate cu tabelul nr.2.

Tabelul nr.2
Scadenta ramasa | Categoria 1 | Categoria 2 | Categoria 3 | Categoria 4 | Categoria S
Miai putin de 2,5 0% 0,4 % 2,8 % 8 % 50 %
2,3 ani sau mai 0.4 % 0,8 % 2,8 % 8 % 50 %

101. Cuantumul pierderilor asteptate pentru un angajament de valoare minima care
indeplineste toate cerintele stabilite la punctul 82%° din Regulamentul nr.111/2018 este zero.

102. Cuantumul pierderilor asteptate pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferente
creantelor achizitionate se calculeaza conform urmatoarei formule:

Pierderea asteptata (EL) = PD - LGD;

Cuantumul pierderii asteptate = EL - valoarea expunerii.

Subsectiunea 2
Tratamentul cuantumurilor pierderilor asteptate, al deficitului conform IRB si al
excedentului conform IRB

103. Bancile deduc cuantumurile pierderilor asteptate pentru expunerile mentionate la
punctele 98-100 si 102 din suma tuturor elementelor urmatoare:

103.1. Ajustarile generale si specifice pentru riscul de credit aferente expunerilor respective,
calculate in conformitate cu Regulamentul cu privire la calculul de catre banci al ajustarilor
specifice si al ajustdrilor generale pentru riscul de credit, aprobat prin Hotararea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.116/2018;

103.2. Ajustarile de valoare suplimentare datorate starii de nerambursare a contrapartii,
determinate in conformitate cu punctul 28 din Regulamentul nr.109/2018 si legate de expunerile
pentru care cuantumurile pierderilor asteptate se calculeaza in conformitate cu punctele 98-100 si
102;

103.3. Alte reduceri ale fondurilor proprii aferente expunerilor respective, altele decat
deducerile aferente cuantumului aplicabil al acoperirii insuficiente pentru expunerile
neperformante efectuate in conformitate cu punctul 30 subpunctul 12) din Regulamentul
nr.109/2018.

104. In cazul in care calculul efectuat in conformitate cu punctul 103 are drept rezultat o
valoare pozitiva, cuantumul obtinut se numeste ,,excedent conform IRB”. In cazul in care calculul
efectuat in conformitate cu primul paragraf are drept rezultat o valoare negativa, cuantumul obtinut
se numeste ,,deficit conform IRB”.

105. In scopul calculului mentionat la punctul 103, bancile trateazi discounturile
determinate in conformitate cu punctele 142-144 aferente expunerilor bilantiere achizitionate
atunci cand se afld in stare de nerambursare in acelasi fel ca ajustérile specifice pentru riscul de
credit. Discount-le aferente expunerilor bilantiere achizitionate atunci cand nu se afld in stare de
nerambursare nu pot fi incluse in calculul deficitului conform IRB sau al excedentului conform
IRB. Ajustérile specifice pentru riscul de credit aferente expunerilor aflate in stare de nerambursare
nu se utilizeazd pentru a acoperi cuantumurile pierderilor asteptate in cazul altor expuneri.
Cuantumurile pierderilor asteptate pentru expunerile securitizate si ajustdrile generale si specifice
pentru riscul de credit aferente expunerilor respective nu se includ in calculul deficitului conform
IRB sau al excedentului conform IRB.
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Capitolul 1V
Probabilitatea de nerambursare (PD), pierderile in caz de nerambursare (LGD) si scadenta

Sectiunea 1
Expunerile fata de societdti, banci, administratii centrale si banci centrale, administratii
regionale, autoritdti locale si entititi din sectorul public

Subsectiunea 1
Probabilitatea de nerambursare (PD) si neaplicarea pragurilor minime ale PD, LGD si CCF

106. In sensul prezentului regulament, in special in ceea ce priveste punctele 107, 117, 136
si 158, in cazul in care o expunere este acoperita de o garantie eligibild furnizata de o administratie
centrala sau de o banca centrala sau de Banca Centrala Europeana, pragurile minime ale PD, LGD
si CCF nu se aplica partii expunerii care este acoperitd de garantia respectiva. Cu toate acestea,
partea expunerii care nu este acoperitd de garantia respectiva este supusa pragurilor minime ale
PD, LGD si CCF in cauza.

107. In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri fati de banci sau societiti,
mentionate la punctul 19 subpunctele 19.3 sau 19.4, exclusiv in scopul calcularii cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor si a cuantumurilor pierderilor asteptate aferente expunerilor
respective, in special in sensul punctelor 71-79 si 89-93 si punctelor 94, 98-99 si 102, valoarea PD
pentru fiecare expunere care este utilizatd ca datd de intrare in formula de calcul al valorilor
ponderate la risc ale expunerilor si al pierderii asteptate nu este mai mica decat urmatoarea valoare
a pragului minim al PD: 0,05%.

108. In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentionate la punctul 19
subpunctul 19.2, exclusiv in scopul calcularii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si ale
pierderilor asteptate aferente expunerilor respective, valoarea PD pentru fiecare expunere care este
utilizata ca data de intrare in formula de calcul al valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al
pierderii asteptate nu este mai micd decat urmatoarea valoare a pragului minim al PD: 0,03%.

109. In cazul expunerilor provenind din creante asupra societitilor, achizitionate de citre
bancd, pentru care aceasta nu poate estima probabilitdtile de nerambursare sau pentru care
estimarile bancii cu privire la probabilitatea de nerambursare nu indeplinesc cerintele stabilite in
capitolul VI, probabilitatile de nerambursare se determina conform urmatoarelor metode:

109.1. Pentru drepturile cu rang prioritar in ceea ce priveste creantele asupra societatilor,
achizitionate de cdtre banca, probabilitatea de nerambursare este estimarea bancii cu privire la
pierderea asteptatd impartitd la pierderea in caz de nerambursare pentru creantele respective;

109.2. Pentru drepturile subordonate in ceea ce priveste creantele asupra societatilor,
achizitionate de catre banca, probabilitatea de nerambursare este estimarea bancii cu privire la
pierderea asteptata;

109.3. O banca care a primit, in temeiul punctelor 4-7, aprobarea Bancii Nationale a
Moldovei de a utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pentru expunerile fata
de societati si care poate descompune estimarile sale cu privire la pierderea asteptatd pentru
creantele asupra societdtilor, achizitionate de cétre aceasta, in probabilitati de nerambursare si
pierderi in caz de nerambursare, intr-un mod pe care Banca Nationala a Moldovei il considera
fiabil, poate utiliza estimarea probabilitatii de nerambursare care rezultd din aceasta
descompunere.

110. In cazul debitorilor aflati in stare de nerambursare, probabilitatea de nerambursare este
100 %.

111. In cazul unei expuneri acoperite de o protectie nefinantata a creditului, o banci care
utilizeaza propriile estimari ale LGD in temeiul punctelor 4-7 atat pentru expunerea acoperita de
protectia nefinantata a creditului, cat si pentru expunerile directe comparabile fata de furnizorul de
protectie poate recunoaste protectia nefinantata a creditului in LGD in conformitate cu punctele
220-230.

112. Pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate asupra societatilor, PD se
stabileste ca fiind egala cu estimdrile bancii cu privire la pierderile asteptate pentru riscul de
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diminuare a valorii creantei. O banca care a primit, in temeiul punctelor 4-7, aprobarea Bancii
Nationale a Moldovei de a utiliza propriile estimari ale LGD pentru expunerile fatd de societti si
care poate descompune estimarile sale cu privire la pierderea asteptata pentru riscul de diminuare
a valorii creantelor achizitionate asupra societatilor in PD si LGD intr-un mod pe care Banca
Nationald a Moldovei il considera fiabil poate utiliza estimarile PD care rezulta din descompunerea
respectiva. In calculul PD, bancile pot recunoaste protectia nefinantati a creditului in conformitate
cu Regulamentul nr.112/2018.

113. O banca care a primit, in temeiul punctelor 4-7, aprobarea Bancii Nationale a Moldovei
de a utiliza propriile estimari ale LGD pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate
asupra societatilor poate recunoaste protectia nefinantata a creditului ajustand PD, cu respectarea
dispozitiilor punctului 116.

Subsectiunea 2
Pierderea in caz de nerambursare (LGD)

114. Bancile trebuie sa utilizeze urmatoarele valori ale pierderilor in caz de nerambursare:

114.1. Expuneri cu rang prioritar fard protectie finantata a creditului eligibila fata de
administratii centrale si banci centrale, fata de entitati din sectorul financiar si fatd de administratii
regionale, autoritati locale si entitati din sectorul public: 45 %;

114.2. Expuneri cu rang prioritar fara protectie finantata a creditului eligibila fata de societati
care nu sunt entitati din sectorul financiar: 40 %;

114.3. Expuneri subordonate care nu beneficiaza de garantii reale eligibile: 75 %;

114.4. Obligatiunilor garantate eligibile pentru tratamentul stabilit la punctele 754-75% din
Regulamentul nr.111/2018 1i se poate atribui o valoare a pierderii in caz de nerambursare de 11,25
%,;

114.5. Pentru expunerile aferente creantelor cu rang prioritar achizitionate asupra
societdtilor, in cazul in care o banca nu poate estima PD sau in care estimarile PD ale béncii nu
indeplinesc cerintele stabilite in capitolul VI: 40%;

114.6. Pentru expunerile aferente creantelor subordonate asupra societdtilor, achizitionate
de cétre banca, 1n cazul in care aceasta nu poate estima probabilitdtile de nerambursare sau in care
estimdrile bancii cu privire la probabilitatea de nerambursare nu indeplinesc cerintele stabilite in
capitolul VI: 100%;

114.7. Pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate asupra societatilor: 100
%.

115. Pentru riscul de diminuare a valorii creantei si riscul de nerambursare, in cazul in care
0 banca a primit, in temeiul punctelor 4-7, aprobarea Bancii Nationale a Moldovei de a utiliza
propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pentru expunerile fata de societati si poate
descompune estimarile sale cu privire la pierderea asteptata pentru creantele asupra societatilor,
achizitionate de banca, In probabilitdti de nerambursare si pierderi in caz de nerambursare, intr-un
mod pe care Banca Nationala a Moldovei il considera fiabil, se poate utiliza estimarea pierderii in
caz de nerambursare pentru creantele asupra societdtilor, achizitionate de banca.

116. In cazul unei expuneri acoperite de o protectie nefinantati a creditului, o banca care
utilizeaza propriile estimari ale LGD 1in temeiul punctelor 4-7 atat pentru expunerea care este
acoperitd de o protectie nefinantata a creditului, cat si pentru expunerile directe comparabile fata
de furnizorul de protectie poate recunoaste protectia nefinantatd a creditului in LGD in
conformitate cu punctele 220-230.

117. In cazul expunerilor fatd de societati, incadrate in clasele de expuneri mentionate la
punctul 19 subpunctul 19.4, exclusiv in scopul calcularii cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor si a cuantumurilor pierderilor asteptate aferente expunerilor respective, in special in
sensul subpunctului 71.3, punctelor 89-93 si punctelor 94, 98-99 si 102, in cazul in care se
utilizeaza propriile estimari ale LGD, valorile LGD care sunt utilizate pentru fiecare expunere ca
date de intrare in formula de calcul al valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al pierderilor
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asteptate nu sunt mai mici decat valorile pragului minim al LGD prezentare in tabelul nr.3,
calculate in conformitate cu punctele 119-121.

Tabelul nr.3

Pragurile minime ale LGD (LGDs.r) pentru expunerile fata de societiti incadrate in

clasele de expuneri mentionate la punctul 19 subpunctul 19.4
Expunere fiara FCP eligibila Expunere garantata integral cu o FCP
(LGDu fioor) eligibila (LGDs oor)

25 % garantii financiare 0%
creante 10 %
bunuri  imobile locative sau 10 %

comerciale
alte garantii reale corporale 15 %

118. In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentionate la punctul 19
subpunctul 19.2, exclusiv in scopul calcularii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si ale
pierderilor asteptate aferente expunerilor respective, si in special in sensul subpunctului 71.3,
punctelor 89-93 si punctelor 94, 98-99 si 102, in cazul in care se utilizeaza propriile estimari ale
LGD, valoarea LGD utilizata ca data de intrare in formula de calcul al valorilor ponderate la risc
ale expunerilor si al pierderii asteptate pentru expunerile fard o FCP eligibild nu este mai mica
decat urmatoarea valoare a pragului minim al LGD: 5%.

119. in sensul punctului 117, pragurile minime ale LGD din tabelul nr.3 pentru expunerile
garantate integral cu o protectie finantatd a creditului eligibild se aplicd atunci cand valoarea
protectiei finantate a creditului, dupa aplicarea ajustarilor de volatilitate Hc si Hfx in cauza, in
conformitate cu punctele 1076-107%° din Regulamentul nr.112/2018, este egali sau mai mare decat
valoarea expunerii-suport.

120. n sensul punctului 117 si in scopul aplicarii ajustarilor aferente relevante, He si Hfx,
in conformitate cu punctele 107°-107° din Regulamentul nr.112/2018, protectia finantati a
creditului este eligibila in temeiul prezentului regulament. In acest caz, tipul de protectie finantata
a creditului ,,alte garantii reale corporale” prevazuta in tabelul nr.5 din Regulamentul nr.112/2018
se intelege ca ,,alte garantii reale corporale si alte garantii eligibile”.

121. Pragul minim al LGD (LGDfloor) pentru o expunere partial garantatd cu o FCP se
calculeazd ca medie ponderata intre LGDU-floor pentru partea din expunere fara FCP si LGDS-
floor pentru partea garantata integral, dupa cum urmeaza:

Eg
E-(1+Hy)

Ey
E-(1+Hp)

LGD floor — LGD U-floor * T LGDS-](]OOI‘ )

unde:

LGDu-fioor si LGDs:ioor SUNt valorile relevante ale pragurilor minime din tabelul nr.3;

E, Es, Eu si He sunt determinate in conformitate cu punctele 1076-107%° din Regulamentul
nr.112/2018.

122. In cazul in care o banci care utilizeaza propriile estimari ale LGD pentru un anumit tip
de expuneri negarantate fatd de societati si expuneri negarantate fatd de administratii regionale,
autoritati locale si entitati din sectorul public nu este in masura sa ia in considerare, in propriile
estimari ale LGD, efectul protectiei finantate a creditului care garanteaza una dintre expunerile de
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acest tip din cauza lipsei de date privind recuperdrile pentru respectiva protectie finantata a
creditului, banca este autorizati si aplice formula previzuti la punctele 107°-107%° din
Regulamentul nr.112/2018, cu exceptia faptului ca LGDU din formula respectiva este propria
estimare a LGD a bancii pentru expunerile negarantate. In acest caz, protectia finantati a creditului
este eligibila in conformitate cu Regulamentul nr.112/2018, iar propria estimare a LGD a bancii
utilizatd ca LGDU se calculeaza pe baza pierderii subiacente, excluzand orice recuperari provenite
din respectiva protectie finantata a creditului.

Subsectiunea 3
Scadenta

123. In cazul expunerilor pentru care o banci nu a primit aprobarea din partea Bancii
Nationale a Moldovei de a utiliza propriile estimari ale LGD, valoarea scadentei (M) se aplica in
mod consecvent si fie este stabilitd la 2,5 ani, cu exceptia expunerilor provenite din operatiuni de
finantare prin instrumente financiare, in cazul carora scadenta este de 0,5 ani, fie, alternativ, este
calculata in conformitate cu punctul 124.

124. In cazul expunerilor pentru care o banca aplicd propriile estiméri ale LGD, valoarea
scadentei (M) se calculeaza utilizand perioade exprimate in ani, astfel cum se prevede la prezentul
punct si sub rezerva punctelor 125-126, 127 si 128. M nu depaseste cinci ani, cu exceptia cazurilor
aferente abordarii de baza privind tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru
banci, in care se utilizeaza M specificata la punctul respectiv. M se calculeaza, in fiecare dintre
urmatoarele cazuri, dupa cum urmeaza:

124.1. Pentru un instrument care face obiectul unei esalonari a fluxurilor de numerar,
scadenta (M) se calculeaza conform urmatoarei formule:

et CFy }
M = max {1, min{————,5
{ { ¢ CF

unde CF¢ reprezinta fluxurile de numerar (principal, dobanzi si comisioane) pe care debitorul
trebuie sa le plateasca conform contractului in perioada t;

124.2. Pentru instrumentele financiare derivate care fac obiectul unui acord-cadru de
compensare, scadenta este media ponderata a scadentelor ramase ale expunerilor si trebuie sa fie
de cel putin 1 an. Pentru ponderarea scadentelor, se utilizeaza cuantumul notional al fiecarei
expuneri;

124.3. Pentru expunerile provenind din instrumente financiare derivate enumerate in anexa
nr.1 la actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de piatd, acoperite integral sau aproape integral cu garantii reale, si pentru expunerile
provenind din tranzactii de creditare in marja acoperite integral sau aproape integral cu garantii
reale, care fac obiectul unui acord-cadru de compensare, scadenta este media ponderata a
scadentelor ramase ale tranzactiilor si trebuie sa fie de cel putin 10 zile;

124.4. Pentru tranzactiile de rascumparare sau pentru operatiunile de dare sau luare de titluri
sau marfuri cu imprumut, care fac obiectul unui acord-cadru de compensare, scadenta este media
ponderatd a scadentelor ramase ale tranzactiilor si trebuie sa fie de cel putin 5 zile. Pentru
ponderarea scadentelor, se utilizeaza cuantumul notional al fiecarei tranzactii;

124.5. Pentru tranzactiile de creditare garantatd care fac obiectul unui acord-cadru de
compensare, M este media ponderata a scadentelor ramase ale tranzactiilor si este de cel putin 20
de zile; pentru ponderarea scadentelor, se utilizeaza cuantumul notional al fiecarei tranzactii,

124.6. Pentru un acord-cadru de compensare care include mai multe dintre tipurile de
tranzactii corespunzatoare subpunctelor 124.3, 124.4 sau 124.5, M este media ponderatd a
scadentelor ramase ale tranzactiilor si este cel putin cea mai lunga perioada de detinere, exprimata
in ani, aplicabild pentru astfel de tranzactii, astfel cum se prevede la punctele 96-96! din
Regulamentul nr.112/2018, si anume fie 10, fie 20 de zile, dupa caz; pentru ponderarea
scadentelor, se utilizeaza cuantumul notional al fiecdrei tranzactii;
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124.7. Pentru 0 banca care a primit, in temeiul punctelor 4-7, aprobarea Bancii Nationale a
Moldovei de a utiliza propriile estimari ale probabilitatii de nerambursare pentru creantele
achizitionate asupra societatilor, in cazul sumelor trase, scadenta este egald cu scadenta medie
ponderatd a expunerilor provenind din creantele achizitionate si trebuie sa fie de cel putin 90 de
zile. Aceeasi valoare a scadentei se aplica si sumelor neutilizate din cadrul unei facilitati de
cumparare ferme, cu conditia ca facilitatea de cumparare sa prevada angajamente efective, situatii
in care se declanseazd rambursarea anticipatd sau alte eclemente care sa protejeze banca
cumparatoare impotriva unei deteriordri viitoare semnificative a calitatii creantelor pe care este
obligata si le cumpere pani la scadenta facilitatii. In lipsa unor astfel de protectii efective, pentru
sumele neutilizate, scadenta se calculeazd ca suma dintre cea mai indelungatd scadentd a unei
creante potentiale conform contractului de cumparare si scadenta reziduala a facilitatii de
cumpadrare si trebuie sa fie de cel putin 90 de zile;

124.8. Pentru orice alte instrumente decat cele mentionate la prezentul alineat sau in cazul
in care o banca nu este in masura sa calculeze M astfel cum se prevede la litera (a), M este durata
reziduala maxima, in ani, pe care o poate avea la dispozitie debitorul pentru a-si achita integral
obligatiile contractuale, inclusiv principalul, dobanzile si comisioanele, si este de cel putin un an;

124.9. In cazul bancilor care determina valorile expunerilor utilizind metoda modelelor
interne prevazutd in actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente tratamentului
riscului de credit al contrapartii, pentru expunerile carora li se aplicd metoda respectiva si care sunt
incluse intr-un set de compensare in care scadenta celui mai indelungat contract este mai mare de
un an, scadenta se calculeaza conform urmatoarei formule:

L — { > Effective EEy, - Aty - dfy, - s, + ), EEy, - Aty - dfy, - (1 — s¢,) 5}
Zk Effective EEtk . Atk e dftk * Sty ’
unde:
St = 0 variabilad de tip ,,dummy” a carei valoare pentru perioada viitoare tx este
egald cu 0, daca t > 1 an, si cu 1, dacd t,< 1;
EEt, = expunerea asteptatd pentru perioada viitoare t;

EffectiveEEt, — eXpunerea asteptata efectiva pentru perioada viitoare ti;
dft;, = factorul de actualizare fara risc pentru perioada de timp viitoare t;

Aty = tp — tr_1.

124.10. O banca care foloseste un model intern pentru a calcula o ajustare unilaterald a
evaludrii creditului (CVA) poate utiliza ca valoare a scadentei, cu aprobarea Bancii Nationale a
Moldovei, durata efectiva a creditului estimata prin modelul intern.

Sub rezerva dispozitiilor punctului 124, pentru seturile de compensare in care toate
contractele au o scadenta initiala mai mica de 1 an, se aplica formula de la subpunctul 124.1;

124.11. In cazul bancilor care utilizeaza abordarea standardizatid sau abordarea de bazi
conform actelor normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente tratamentului riscului de
ajustare a evaluarii creditului pentru a calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA al
tranzactiilor cu o anumita contraparte, M nu este mai mare de 1 in formula prevazuta la punctul
71 subpunctul 71.3 in scopul calcularii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor pentru
riscul de contraparte pentru aceleasi tranzactii, astfel cum se mentioneaza la punctul 132
subpunctele 1) sau 6) din Regulamentul nr.109/2018, dupa caz;

124.12. In cazul expunerilor reinnoibile, M se determina utilizand data contractuald maxima
de Incetare a facilitatii; bancile nu utilizeaza data de rambursare a tragerii curente daca data
respectiva nu este data contractuald maxima de incetare a facilitatii.

125. in cazul in care documentatia impune recalcularea zilnica a marjei si reevaluarea zilnica
st include clauze care permit lichidarea sau compensarea rapida a garantiilor reale in caz de
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nerambursare sau de imposibilitate de refacere a marjei, M este media ponderata a scadentelor
ramase ale tranzactiilor si este de cel putin o zi pentru:

125.1. Instrumentele financiare derivate enumerate in anexa nr.1 la actul normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata , acoperite integral
sau aproape integral cu garantii reale;

125.2. Tranzactiile de creditare in marja acoperite integral sau aproape integral cu garantii
reale;

125.3. Tranzactiile de rascumparare, operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut.

126. In plus, pentru expuneri pe termen scurt eligibile care nu fac parte din finantarea curenti
a debitorului de catre banca, scadenta este de cel putin o zi. Expunerile pe termen scurt eligibile
includ urmatoarele:

126.1. Expuneri fata de banci sau firme de investitii provenind din decontarea obligatiilor in
moneda straina;

126.2. Operatiuni de finantare a comertului pe termen scurt care se lichideaza de la sine si
creantele achizitionate asupra societatilor, cu conditia ca expunerile respective sa aiba o scadenta
reziduala de pana la un an;

126.3. Expuneri provenind din decontarea achizitionarilor si vanzarilor de titluri in cadrul
perioadei de livrare obisnuite de doua zile lucratoare;

126.4. Expuneri provenind din decontarea platilor in numerar prin transfer electronic si din
decontarea operatiunilor de plata electronica si a serviciilor preplatite, inclusiv din descoperitul de
cont rezultat din tranzactii nereusite, care nu depasesc un numar de zile lucratoare redus, fix si
convenit;

126.5. Scrisori de credit emise si confirmate care sunt pe termen scurt, adica au o scadenta
mai micd de un an, si care se lichideaza de la sine.

127. Pentru expunerile fatd de societati care sunt stabilite in Uniune si care nu sunt societati
mari, bancile pot alege sa stabileascd M pentru toate aceste expuneri astfel cum se prevede la
punctul 123, in loc sa aplice punctul 124.

128. Neconcordantele scadentei se trateazd astfel cum se prevede in Regulamentul
nr.112/2018.

129. In scopul exprimarii in ani a numirului minim de zile mentionat la punctul 124
subpunctele 124.3-124.6 si la punctul 125, numarul minim de zile se imparte la 365,25.

Sectiunea 2
Expunerile de tip retail

Subsectiunea 1
Probabilitatea de nerambursare (PD)

130. Exclusiv in scopul calculdrii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerii si a
cuantumurilor pierderii asteptate aferente expunerilor respective, in special in sensul punctelor 80-
87 si 89-93 si punctelor 94, 98-99 si 102, PD pentru fiecare expunere care este utilizata ca data de
intrare in formula de calcul al valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al pierderii asteptate
este valoarea cea mai mare dintre PD pe un an asociata cu clasa de rating sau grupa de risc interna
a debitorului in care se incadreaza expunerea de tip retail si urmatoarele valori ale pragului minim
al PD:

130.1. 0,1 % pentru QRRE fata de debitori generatori de expuneri reinnoibile;

130.2. 0,05 % pentru expunerile de tip retail care nu sunt QRRE fata de debitori din expuneri
reinnoibile.

131. Probabilitatea de nerambursare in cazul debitorilor sau, atunci cand se utilizeaza o
abordare bazatd pe tranzactii, probabilitatea de nerambursare a expunerilor aflate in stare de
nerambursare este de 100 %.

132. In cazul riscului de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate,
probabilitatea de nerambursare este egald cu estimdrile pierderii asteptate pentru riscul de
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diminuare a valorii creantei. Daca o banca poate descompune propriile estimari ale pierderii
asteptate pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate in
probabilitati de nerambursare si pierderi in caz de nerambursare, intr-un mod pe care Banca
Nationala a Moldovei 1l considera fiabil, se poate utiliza estimarea probabilitatii de nerambursare.

133. In cazul unei expuneri acoperite de o protectie nefinantati a creditului, o banca care
utilizeaza propriile estimari ale LGD in temeiul punctelor 4-7 pentru expuneri directe comparabile
fata de furnizorul de protectie poate recunoaste protectia nefinantatd a creditului in PD in
conformitate cu punctele 220-230.

Subsectiunea 2
Pierderea in caz de nerambursare (LGD)

134. Bancile furnizeaza propriile estimari ale LGD, cu respectarea cerintelor prevazute in
capitolul V1 si cu aprobarea Bancii Nationale a Moldovei, acordata in conformitate cu punctele 4-
7. In cazul riscului de diminuare a valorii creantelor achizitionate se foloseste valoarea LGD de
100 %. Daca o banca poate descompune, in mod fiabil, in PD si LGD estimarile sale cu privire la
pierderea asteptata pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate, banca poate utiliza
propriile sale estimari ale LGD.

135. Bancile care utilizeaza propriile estimari ale LGD 1in temeiul punctelor 4-7 pentru
expuneri directe comparabile fatd de furnizorul de protectie pot recunoaste protectia nefinantata a
creditului in LGD in conformitate cu punctele 220-230.

136. Exclusiv in scopul calculdrii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si a
cuantumurilor pierderilor asteptate aferente expunerilor de tip retail si in special in temeiul
subpunctului 80.2, al punctelor 89-93 si punctelor 94, 98-99 si 102, valorile LGD pentru fiecare
expunere utilizate ca date de intrare in formula de calcul al valorilor ponderate la risc ale
expunerilor si al pierderii asteptate nu sunt mai mici decat valorile pragului minim al LGD
prevazute in tabelul nr.4, calculate in conformitate cu punctul 137:

Tabelul nr.4
Pragurile minime ale LGD (LGDx..r) pentru expunerile de tip retail
Expunere firi FCP (LGDuoor) Expunere garantati cu 0 FCP (LGDs o0r)
Expunere de tip retail garantatd |nu se Expunere de tip retail garantata cu bunuri |5 %
cu bunuri imobile locative aplica | imobile locative
QRRE 50% |QRRE nu se
aplica
Alta expunere de tip retail 30 % Alta expunere de tip retail garantatd cu |0 %

garantii financiare

Alta expunere de tip retail garantatd cu |10 %
creante

Alta expunere de tip retail garantatd cu |10 %
bunuri imobile locative sau comerciale

Alta expunere de tip retail garantatda cu (15 %
alte garantii reale corporale

137. In scopul punctului 136, se aplici urmatoarele:
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137.1. Pragurile minime ale LGD din tabelul nr.4 se aplica expunerilor garantate cu o
protectie finantata a creditului atunci cand protectia finantata a creditului este eligibild in temeiul
prezentului regulament;

137.2. Cu exceptia expunerilor de tip retail garantate cu bunuri imobile locative, pragurile
minime ale LGD din tabelul nr.4 se aplica expunerilor garantate integral cu o protectie finantata a
creditului in cazul carora valoarea FCP, dupa aplicarea ajustarilor de volatilitate relevante in
conformitate cu punctele 107%-107*° din Regulamentul nr.112/2018, este egald cu valoarea
expunerii-suport sau mai mare decat aceasta; in scopul aplicarii ajustarilor aferente relevante, Hc
si Hfx, in conformitate cu punctele 1075-107%° din Regulamentul nr.112/2018, protectia finantata
a creditului este eligibila in temeiul prezentului regulament;

137.3. Cu exceptia expunerilor de tip retail garantate cu bunuri imobile locative, pragul
minim al LGD aplicabil unei expuneri garantate partial cu o protectie finantatda a creditului se
calculeaza in conformitate cu formula prevazuta la punctele 119-121;

137.4. Pentru expunerile de tip retail garantate cu bunuri imobile locative, pragul minim al
LGD aplicabil se stabileste la 5 %, indiferent de nivelul garantiilor reale furnizate de bunul imobil
locativ.

138. Pe baza datelor colectate in temeiul anexei nr.2* din Regulamentul nr.111/2018 si a
oricaror altor indicatori relevanti si tindnd seama de perspectivele de evolutie a pietelor de bunuri
imobile, Banca Nationala a Moldovei evalueaza periodic, cel putin o data pe an, daca valorile
pragului minim al LGD prevazute la punctul 136 sunt adecvate pentru expunerile de tip retail
garantate cu bunuri imobile locative sau alte expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile
locative sau comerciale situate pe teritoriul Republicii Moldova.

139. In cazul in care, pe baza evaludrii mentionate la punctul 138, Banca Nationald a
Moldovei concluzioneaza ca valorile pragului minim al LGD mentionate la punctul 136 nu sunt
adecvate, precum si in cazul In care considera ca caracterul neadecvat al valorilor pragului minim
al LGD ar putea avea efecte negative asupra stabilitatii financiare actuale sau viitoare, aceasta
poate stabili valori mai mari ale pragului minim al LGD pentru expunerile respective. Aceste valori
mai mari ale pragului minim al LGD pot fi aplicate, de asemenea, la nivelul unuia sau mai multor
segmente imobiliare ale expunerilor respective.

140. In cazul in care Banca Nationalid a Moldovei stabileste valori mai mari ale pragului
minim al LGD in temeiul punctelor 138-139, bancile dispun de o perioada de tranzitie de sase luni
pentru a le aplica.

141. Bancile aplica valorile minime mai mari ale pierderilor in caz de nerambursare, stabilite
de autoritatile dintr-un stat membru al Uniunii Europene, in conformitate cu prevederile care sunt
echivalente punctelor 138-139, pentru toate expunerile lor corespunzatoare garantate cu ipoteci
asupra bunurilor imobile locative sau a bunurilor imobile comerciale situate Tn una sau mai multe
parti ale teritoriului statului membru al Uniunii Europene respectiv.

Capitolul V
Valoarea expunerii - expuneri fata de societiti, binci, administratii centrale si banci
centrale, administratii regionale, autoritati locale si entitati din sectorul public, expuneri de
tip retail si active, altele decat cele de tip credit

142. Cu exceptia cazului in care se specifica altfel, valoarea expunerii pentru expunerile
bilantiere este valoarea contabild masurata fard a tine seama de ajustarile pentru riscul de credit
efectuate.

143. Aceasta regula se aplica si activelor achizitionate la un pret diferit de suma datorata.

144. Pentru activele achizitionate, diferenta dintre suma datoratd si valoarea contabila
rezultatd dupd aplicarea ajustarilor specifice pentru riscul de credit, care a fost inregistratd in
bilantul bancilor la achizitionarea activului, este denumita discount daca suma datorata este mai
mare, respectiv, prima dacd suma datorata este mai mica.

145. In cazul in care bancile utilizeaza acorduri-cadru de compensare pentru tranzactiile de
rascumparare sau pentru operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, valoarea
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expunerii se calculeaza in conformitate cu Regulamentul nr.112/2018 sau actele normative ale
Béncii Nationale a Moldovei aferente tratamentului riscului de credit al contrapartii.

146. La calculul valorii expunerii pentru compensarea bilantiera a creditelor si depozitelor,
bancile aplica metodele prevazute in Regulamentul nr.112/2018.

147. Valoarea expunerii pentru operatiunile de leasing este valoarea actualizata a platilor
minime de leasing. Platile minime de leasing sunt platile pe care locatarul este obligat sau poate fi
obligat sa le efectueze pe perioada contractului de leasing, precum si orice optiune de cumparare
avantajoasd (bargain option) (a carei probabilitate de exercitare este certd intr-o masura
rezonabild). Dacad o parte, alta decat locatarul, poate fi obligata sa efectueze o plata legata de
valoarea reziduala a activului care face obiectul contractului de leasing si daca aceasta obligatie
de plata indeplineste setul de conditii prevazut la punctul 36 din Regulamentul nr.112/2018 cu
privire la eligibilitatea furnizorilor de protectie, precum si cerintele de recunoastere a altor tipuri
de garantii, prevazute la punctele 52-56 din Regulamentul nr.112/2018, obligatia de plata poate fi
recunoscuta ca protectie nefinantata a creditului in conformitate cu regulamentul mentionat.

148. In cazul oricdrui contract mentionat in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018,
valoarea expunerii se determind utilizind metodele prevazute in actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei aferente tratamentului riscului de credit al contrapartii si nu ia in considerare
ajustarile pentru riscul de credit efectuate.

149. Pentru calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor pentru creantele
achizitionate, valoarea expunerii este valoarea stabilitd in conformitate cu punctele 142-144, mai
putin cerintele de fonduri proprii pentru riscul de diminuare a valorii creantelor, anterior aplicarii
tehnicilor de diminuare a riscului de credit.

150. In cazul unei expuneri sub forma de titluri sau marfuri vandute, gajate sau date cu
imprumut in cadrul tranzactiilor de rascumparare, sau al operatiunilor de dare sau luare de titluri
sau marfuri cu Tmprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare
in marjd, valoarea expunerii este valoarea titlurilor sau a marfurilor, determinatd in conformitate
cu cadrul contabil aplicabil. Daca se utilizeaza metoda extinsa a garantiilor financiare (Financial
Collateral Comprehensive Method) prevazuta la punctele 84-94 din Regulamentul nr.112/2018,
valoarea expunerii se majoreaza cu ajustarea de volatilitate corespunzatoare unor astfel de titluri
sau marfuri, astfel cum prevede regulamentul respectiv. In cazul tranzactiilor de rascumpdrare, al
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung
de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, valoarea expunerii se poate determina fie in
conformitate cu actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente tratamentului riscului
de credit al contrapartii, fie in conformitate cu punctul 69 din Regulamentul nr.112/2018.

151. Valoarea expunerii elementelor extrabilantiere care nu sunt contracte, astfel cum sunt
enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018, se calculeaza utilizand fie CCF pe baza
IRB, fie CCF pe baza SA, in conformitate cu punctele 155 si 156 si cu punctele 54 si 55.

152. In cazul in care numai soldurile trase ale facilitatilor reinnoibile au fost securitizate,
bancile se asigura ca detin in continuare cuantumul necesar de fonduri proprii in raport cu soldurile
netrase asociate securitizarii.

153. O banca care nu a primit autorizarea de a utiliza CCF pe baza IRB calculeaza valoarea
expunerii ca fiind cuantumul angajat, dar netras, inmultit cu CCF pe baza SA in cauza.

154. O banca care utilizeazd CCF pe baza IRB calculeazd valoarea expunerii pentru
angajamentele neutilizate ca fiind cuantumul netras inmultit cu CCF pe baza IRB.

155. In cazul unei expuneri pentru care banca nu a primit aprobarea de a utiliza CCF pe baza
IRB, CCF aplicabil este CCF pe baza SA prevazut in Regulamentul nr.111/2018 pentru aceleasi
tipuri de elemente, astfel cum se prevede la punctele 5-10 din Regulamentul nr.111/2018.
Cuantumul la care trebuie aplicat CCF pe baza SA este valoarea cea mai mica dintre valoarea
cuantumului angajat, dar netras, si valoarea care reflectd orice posibila constrangere privind
disponibilitatea facilitatii, inclusiv existenta unei limite superioare a cuantumului potential al
creditului care este legata de fluxul de numerar raportat al debitorului. In cazul in care o facilitate
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este supusa unor astfel de constrangeri, banca dispune de suficiente proceduri de monitorizare si
gestionare a liniei de credit pentru a sprijini existenta constrangerii respective.

156. Sub rezerva aprobarii Bancii Nationale a Moldovei, bancile care indeplinesc cerintele
pentru a utiliza CCF pe baza IRB, astfel cum se specifica in capitolul VI, utilizeaza CCF pe baza
IRB pentru expunerile provenite din angajamente reinnoibile netrase tratate conform abordarii
IRB, cu conditia ca expunerile respective s nu faca obiectul unui CCF pe baza SA de 100 %
conform abordarii standardizate. CCF pe baza SA se utilizeaza pentru:

156.1. Toate celelalte elemente extrabilantiere, In special angajamentele nereinnoibile
netrase;

156.2. Expunerile in cazul carora cerintele minime pentru calcularea CCF pe baza IRB,
astfel cum sunt specificate in capitolul VI, nu sunt indeplinite de banca sau in cazul carora Banca
Nationala a Moldovei nu a permis utilizarea CCF pe baza IRB.

157. In sensul prezentului capitol, un angajament este considerat ,,reinnoibil” atunci cand
acesta 11 permite unui debitor sa obtina un credit in cadrul caruia debitorul dispune de flexibilitatea
de a decide cat de des si la ce intervale sa faca trageri din credit, permitand tragerea, rambursarea
si tragerea din nou de catre debitor a creditelor care i-au fost acordate. Acordurile contractuale
care permit plati anticipate si, ulterior, noi trageri ale platilor anticipate respective sunt considerate
reinnoibile.

158. Atunci cand CCF pe baza IRB se utilizeaza exclusiv in scopul calcularii cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor si a cuantumurilor pierderilor asteptate aferente expunerilor
provenite din angajamente reinnoibile altele decat expunerile atribuite clasei de expuneri in
conformitate cu punctul 19 subpunctul 19.1, in special in temeiul punctului 71 si punctelor 89-93
si punctelor 94, 98-99 si 102, valoarea pentru fiecare expunere utilizatd ca datid de intrare in
formula de calcul al cuantumului ponderat la risc al expunerii si al pierderii asteptate nu este mai
mica decat suma dintre:

158.1. Cuantumul tras din angajamentul reinnoibil;

158.2. 50% din cuantumul expunerii extrabilantiere aferente partii netrase ramase din
angajamentul reinnoibil, calculat utilizand CCF pe baza SA aplicabil, astfel cum este prevazut la
punctele 5-10 din Regulamentul nr.111/2018.

Suma cuantumurilor de la subpunctele 158.1 si 158.2 este denumita ,,pragul minim al CCF”.

159. In cazul in care un angajament se refera la prelungirea unui alt angajament, se utilizeaza
cel mai mic dintre cei doi factori de conversie asociati angajamentelor individuale.

160. Valoarea expunerii pentru active, altele decat obligatiile din credit, este valoarea
contabila rezultata dupa aplicarea ajustarilor specifice pentru riscul de credit.

Capitolul VI
Cerinte pentru utilizarea abordarii IRB

Sectiunea 1
Sisteme de rating

Subsectiunea 1
Structura sistemelor de rating

161. In cazul in care o banca utilizeazi mai multe sisteme de rating, rationamentul pe baza
caruia un debitor sau o tranzactie sunt alocati unui anumit sistem de rating trebuie formalizat si
aplicat astfel incat sa reflecte in mod adecvat nivelul de risc.

162. Criteriile si procesele de alocare trebuie revizuite periodic pentru a se stabili daca sunt
in continuare adecvate portofoliului curent si conditiilor externe.

163. In cazul in care o banci utilizeaza estimari directe ale parametrilor de risc pentru
debitori individuali sau expuneri, acestea pot fi considerate ca fiind estimari alocate claselor de pe
o scala continuad de rating.
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164. Structura sistemelor de rating pentru expunerile fatd de societati, banci, administratii
centrale si banci centrale si administratii regionale, autoritati locale si entitati din sectorul public
respecta urmatoarele cerinte:

164.1. Un sistem de rating trebuie sa ia in considerare caracteristicile de risc ale debitorului
si ale tranzactiei;

164.2. Un sistem de rating trebuie sa includa o scald de rating a debitorilor care sa reflecte
exclusiv cuantificarea riscului de nerambursare asociat debitorilor. Scala de rating a debitorilor
trebuie sd aiba minimum 7 clase pentru debitorii care nu se afld n stare de nerambursare si o clasa
pentru debitorii care se afld in stare de nerambursare;

164.3. Banca trebuie sa formalizeze relatia dintre clasele de rating ale debitorilor din punctul
de vedere al nivelului riscului de nerambursare pe care il implica fiecare clasa de rating si al
criteriilor utilizate pentru a distinge nivelul respectiv al riscului de nerambursare;

164.4. Bancile care detin portofolii concentrate pe un anumit segment de piata si intr-un
anumit interval al riscului de nerambursare trebuie sa dispunad de un numar suficient de clase de
rating in cadrul intervalului respectiv pentru a evita concentrarea excesiva a debitorilor intr-0
anumitd clasd de rating. Concentrarile semnificative dintr-o singurd clasd de rating trebuie
justificate prin dovezi empirice convingatoare din care sa rezulte ca respectiva clasa de rating a
debitorilor acopera un interval rezonabil de ingust al PD si ca riscul de nerambursare aferent tuturor
debitorilor din aceasta clasa de rating se incadreaza in intervalul respectiv;

164.5. Pentru a i se permite de catre Banca Nationald a Moldovei sa foloseasca propriile
estimari ale pierderilor in caz de nerambursare in vederea determinarii cerintelor de fonduri
proprii, un sistem de rating trebuie sa includa o scald de rating a tranzactiilor distincta, care sa
reflecte exclusiv caracteristicile asociate pierderii in caz de nerambursare ale tranzactiilor.
Definitia clasei de rating a tranzactiilor trebuie sa includa atat descrierea modului de incadrare a
expunerilor in clasa respectiva, cat si a criteriilor utilizate pentru a distinge nivelul de risc aferent
fiecdrei clase de rating;

164.6. Concentrarile semnificative dintr-o singura clasa de rating a tranzactiilor trebuie
justificate prin dovezi empirice convingdtoare din care sa rezulte ca respectiva clasa de rating a
tranzactiilor acopera un interval rezonabil de ingust al pierderilor in caz de nerambursare si ca
riscul aferent tuturor expunerilor din aceasta clasd de rating se incadreaza in intervalul respectiv.

165. Bancile care utilizeaza metodele stabilite la punctele 75-76 pentru atribuirea ponderilor
de risc 1n cazul expunerilor provenind din finantari specializate sunt exceptate de la obligatia de a
avea o scald de rating a debitorilor care sa reflecte exclusiv cuantificarea riscului de nerambursare
asociat debitorilor pentru aceste expuneri. Bancile respective trebuie sa dispuna, pentru aceste
expuneri, de cel putin 4 clase de rating pentru debitorii care nu se afla in stare de nerambursare si
de cel putin o clasa pentru debitorii care se afld in stare de nerambursare.

166. Structura sistemelor de rating pentru expunerile de tip retail respectd urmatoarele
cerinte:

166.1. Sistemele de rating trebuie sa reflecte riscul, atat cel asociat debitorului, cat si cel
asociat tranzactiei, si sa includa toate caracteristicile relevante ale debitorilor si ale tranzactiilor.

166.2. Nivelul de diferentiere a riscului trebuie sa asigure faptul ca numarul de expuneri
incadrate intr-o clasd de rating data sau intr-o grupa de risc data este suficient de mare pentru a
permite cuantificarea si validarea adecvata a caracteristicilor pierderilor la nivelul clasei de rating
sau al grupei de risc. Distributia expunerilor si a debitorilor in clase de rating sau grupe de risc se
efectueaza astfel incat sa se evite concentrarile excesive.

166.3. Procesul de incadrare a expunerilor in clase de rating sau grupe de risc trebuie sa
permitd diferentierea adecvata a riscului, gruparea expunerilor suficient de omogene si estimarea
precisa si coerenti a caracteristicilor pierderilor la nivel de clasa de rating sau grupa de risc. In
cazul creantelor achizitionate, gruparea trebuie sa reflecte practicile de subscriere ale vanzatorului
si eterogenitatea clientilor sai.

167. La incadrarea expunerilor in clase de risc sau grupe de risc, bancile trebuie sa ia in
considerare urmatorii factori de risc:
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167.1. Caracteristicile de risc ale debitorului;

167.2. Caracteristicile de risc ale tranzactiei, inclusiv tipul de produs si tipul de protectie
finantatd a creditului, protectia nefinantatd a creditului recunoscutd, raportul intre valoarea
creditului acordat si cea a garantiei aferente creditului, maturizarea expunerii si rangul de
prioritate; bancile trateaza in mod explicit cazurile in care mai multe expuneri beneficiaza de
aceeasi protectie finantatd sau nefinantata a creditului;

167.3. Incidentele de neplata, cu exceptia cazului in care o bancd demonstreaza Bancii
Nationale a Moldovei intr-un mod pe care aceasta il considera satisfacator ca incidentele de neplata
nu constituie un factor de risc semnificativ pentru expunere.

Subsectiunea 2
Incadrarea in clase de rating sau grupe de risc si integritatea procesului de incadrare.
Utilizarea modelelor

168. O banca trebuie sa utilizeze definitii, procese si criterii specifice pentru a incadra
expunerile in clase de rating sau grupe de risc in cadrul unui sistem de rating, care sa respecte
urmatoarele cerinte:

168.1. Definitiile si criteriile corespunzatoare claselor de rating sau grupelor de risc trebuie
sa fie suficient de detaliate pentru a permite persoanelor responsabile cu acordarea ratingurilor sa
incadreze in mod consecvent debitorii sau tranzactiile care prezinta un risc similar in aceeasi clasa
de rating sau grupa de risc. Aceasta consecventa trebuie mentinuta indiferent de linia de activitate,
de departament sau de localizarea geografica;

168.2. Documentatia aferenta procesului de rating trebuie sa permita tertilor sa inteleaga si
sd reproduca Incadrarea expunerilor in clase de rating sau grupe de risc, precum si sa evalueze
adecvarea incadrarii intr-o anumita clasa de rating sau grupa de risc;

168.3. De asemenea, criteriile trebuie sa respecte normele interne de creditare ale bancii si
politicile sale privind tratamentul aplicat debitorilor si tranzactiilor in dificultate.

169. La incadrarea debitorilor si tranzactiilor 1n clase de rating sau grupe de risc, o banca
trebuie sd ia In considerare toate informatiile relevante. Informatiile trebuie sa fie actuale si sa
permitd bancii sa previzioneze performanta viitoare a expunerii. O banca trebuie sa fie cu atat mai
prudentd la incadrarea expunerilor in clase de rating sau grupe de risc de debitori si tranzactii, cu
cat dispune de mai putine informatii. Daca utilizeaza un rating extern ca factor principal in alocarea
unui rating intern, banca trebuie sa se asigure ca ia in considerare si alte informatii relevante.

170. Bancile utilizeaza un orizont de timp de peste un an la atribuirea ratingurilor. Un rating
respecta contractul, in pofida unor conditii economice nefavorabile sau a producerii unor
evenimente neprevazute. Sistemele de rating sunt concepute astfel incat schimbarile idiosincratice
si schimbarile specifice sectorului, atunci cind acestea reprezintd factori de risc semnificativi
pentru tipul de expunere, sa fie un factor determinant al trecerilor dintr-o clasa de rating sau grupa
de risc in alta. Efectele ciclurilor economice pot fi, de asemenea, un factor determinant al trecerilor
dintr-o clasa de rating sau grupa de risc in alta.

171. In ceea ce priveste expunerile fatd de administratii centrale si banci centrale, expunerile
fatd de administratii regionale, autoritti locale si entitati din sectorul public, expunerile fatd de
banci si expunerile fatd de societdti, incadrarea acestora se efectueazd in conformitate cu
urmatoarele criterii:

171.1. Fiecare debitor trebuie incadrat intr-o clasd de rating a debitorilor, ca parte a
procesului de aprobare a creditelor;

171.2. In cazul expunerilor pentru care o banca a primit, in temeiul punctelor 4-7, aprobarea
Béncii Nationale a Moldovei de a utiliza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare
si ale factorilor de conversie, fiecare expunere este incadratd, de asemenea, intr-o clasa de rating
al tranzactiei, ca parte a procesului de aprobare a creditelor;

171.3. Bancile care utilizeazda metodele prevazute la punctele 75-76 pentru atribuirea
ponderilor de risc in cazul expunerilor provenind din finantari specializate, incadreaza fiecare

dintre aceste expuneri intr-o clasa de rating, in conformitate cu punctul 165;
30



171.4. Fiecare entitate juridica distincta fata de care banca inregistreaza expuneri este
evaluata separat;

171.5. Expunerile distincte fata de acelasi debitor trebuie Incadrate Tn aceeasi clasa de rating
al debitorului, indiferent de diferentele existente in natura fiecarei tranzactii specifice. Cu toate
acestea, expunerile distincte pot conduce la incadrarea aceluiasi debitor in mai multe clase de
rating, in urmatoarele cazuri:

171.5.1. Exista un risc de transfer aferent unei tari, dupa cum expunerile sunt denominate in
moneda locala sau intr-o moneda straina;

171.5.2. Tratamentul garantiilor asociate unei expuneri poate consta in ajustarea unui rating
atribuit debitorului;

171.5.3. Legislatia privind protectia consumatorilor sau secretul bancar, sau orice alte
reglementari interzic schimbul de informatii cu privire la clienti.

172. In sensul subpunctului 171.4, o banca dispune de politici adecvate privind tratamentul
clientilor debitori individuali si al grupurilor de clienti aflati in legatura. Politicile respective contin
un proces de identificare a riscului specific de corelare defavorabila pentru fiecare entitate juridica
fata de care banca are expuneri.

173. In sensul actelor normative ale Bincii Nationale a Moldovei aferente tratamentului
riscului de credit al contrapartii, tranzactiile cu contraparti in cazul carora s-a identificat un risc
specific de corelare defavorabila sunt tratate diferit atunci cand se calculeaza valoarea expunerii
lor.

174. In cazul expunerilor de tip retail, fiecare expunere trebuie incadratd intr-o clasd de
rating sau intr-o grupd de risc, ca parte a procesului de aprobare a creditelor.

175. In ceea ce priveste incadrarea intr-o clasd de rating sau intr-o grupd de risc, bancile
trebuie sa formalizeze situatiile in care rationamentul profesional poate prima asupra datelor de
intrare sau de iesire din procesul de incadrare, precum si informatiile privind personalul
responsabil cu aprobarea prioritatii rationamentului uman. Bancile trebuie sa formalizeze aceste
modificari si sd consemneze in scris personalul responsabil in acest sens. Béncile trebuie sa
analizeze performanta expunerilor ale caror incadrari au fost modificate. Aceastd analiza include
o evaluare a performantei expunerilor ale caror ratinguri au fost modificate de catre o anumita
persoand, care preia responsabilitatea intregului personal responsabil.

176. In ceea ce priveste expunerile fati de administratii centrale si banci centrale, expunerile
fata de administratii regionale, autoritati locale si entitati din sectorul public, expunerile fatd de
banci si expunerile fata de societati, procesul de incadrare indeplineste urmatoarele cerinte:

176.1. Incadrarile si revizuirile periodice ale acestora se efectueazi sau se aproba de citre o
parte independentd, care nu obtine in mod direct beneficii In urma deciziei de acordare a creditului.

176.2. Bancile reexamineaza incadrarile cel putin anual si ajusteaza incadrarea in cazul in
care rezultatul reexamindrii nu justifica continuarea incadrarii actuale. Debitorii care prezinta un
risc ridicat si expunerile cu probleme trebuie sd faca obiectul unor revizuiri mai frecvente. Daca
noi informatii semnificative privind un debitor sau o expunere devin disponibile, béncile
efectueaza o noud incadrare.

176.3. O banca trebuie sa dispund de un proces eficient de obtinere si actualizare a
informatiilor relevante referitoare la caracteristicile debitorilor care afecteaza probabilitatile de
nerambursare si la caracteristicile tranzactiilor care afecteaza pierderile in caz de nerambursare sau
factorii de conversie.

177. In cazul expunerilor de tip retail, o banca trebuie si reexamineze cel putin anual
incadrarile debitorilor si ale tranzactiilor si sd ajusteze Incadrarea in cazul in care rezultatul
reexamindrii nu justificd continuarea Incadrarii actuale, sau sd reexamineze caracteristicile
pierderilor si situatia incidentelor de neplata pentru fiecare grupa de risc identificata, dupa caz. O
banca trebuie, de asemenea, sd revizuiasca cel putin anual, pe baza unui esantion reprezentativ,
situatia expunerilor individuale din fiecare grupa de risc, ca mijloc de a se asigura cd expunerile
sunt in continuare corect Incadrate si sd ajusteze incadrarea in cazul in care rezultatul reexaminarii
nu justifica continuarea incadrarii actuale.
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178. Bancile utilizeaza metode statistice sau alte metode matematice (,,modele”) pentru a
incadra expunerile in clase de rating sau grupe de risc de debitori sau de tranzactii. Trebuie sa fie
indeplinite urmatoarele cerinte:

178.1. Modelul are o buna putere de previzionare, iar utilizarea sa nu denatureaza cerintele
de fonduri proprii;

178.2. Banca trebuie sa dispuna de un proces de verificare a datelor de intrare ale modelului,
care sa includa o evaluare a acuratetei, exhaustivitatii si adecvarii acestor date;

178.3. Datele utilizate pentru a crea modelul trebuie sa fie reprezentative pentru populatia
de debitori sau de expuneri curente a bancii;

178.4. Banca trebuie sd dispuna de un ciclu periodic de validare a modelului, care sd includa
monitorizarea performantei si a stabilitatii, revizuirea specificatiilor si compararea datelor de iesire
cu rezultatele efective;

178.5. Banca trebuie sa utilizeze rationamentul profesional si supravegherea umana in
completarea modelului statistic, pentru a revizui incadrarile efectuate pe baza modelului si a se
asigura ca modelul este utilizat in mod adecvat. Procedurile de revizuire trebuie sa urmareasca
identificarea si limitarea erorilor asociate unor deficiente ale modelului. Rationamentele
profesionale trebuie sa tind seama de toate informatiile relevante pe care modelul nu le ia in
considerare. Banca trebuie sa formalizeze modul in care trebuie imbinate rationamentul
profesional si rezultatele modelului.

179. In sensul subpunctului 178.1, variabilele de intrare constituie o bazi rezonabila si
eficace pentru previziunile rezultate. Modelul nu produce denaturari semnificative ale rezultatelor.
Existd o legaturd functionald intre datele de intrare si rezultatele modelului, care poate fi
determinata prin avizul expertilor, dupa caz.

Subsectiunea 3
Documentatia sistemelor de rating si pastrarea datelor

180. Bancile formalizeaza detaliile conceptuale si operationale ale sistemelor lor de rating.
Documentatia trebuie sa ateste indeplinirea cerintelor stabilite Tn prezenta Sectiune si s trateze
subiecte incluzand diferentierea portofoliilor, criteriile de rating, responsabilitatile partilor care
acorda ratinguri debitorilor si expunerilor, frecventa revizuirii incadrarilor si supravegherea
procesului de rating de catre organul de conducere.

181. Banca formalizeaza motivele si analiza pe care se bazeaza alegerea criteriilor de rating.
Banca formalizeaza toate modificarile majore aduse procesului de rating al riscului, documentatia
respectivd permitdnd identificarea modificarilor aduse procesului de rating al riscului in urma
ultimei revizuiri efectuate de catre Banca Nationala a Moldovei. Este formalizat, de asemenea,
modul 1n care se organizeaza alocarea pe clase de rating si grupe de risc, inclusiv procesul de
acordare a ratingurilor si structura controlului intern.

182. Bancile formalizeaza definitiile specifice ale starii de nerambursare si pierderii, pe care
le utilizeaza intern, si asigura coerenta acestora cu definitiile prevazute de prezentul regulament.

183. In cazul in care utilizeazi modele statistice in procesul de rating, banca formalizeazi
metodologiile aferente acestora. Documentatia trebuie:

183.1. Sa descrie detaliat teoria, ipotezele si baza matematica si empiricd utilizate pentru a
atribui estimari claselor de rating, debitorilor individuali, expunerilor sau grupelor de risc, precum
si sursa sau sursele de date utilizate pentru a estima modelul;

183.2. Sa stabileasca un proces statistic riguros de validare a modelului, care sa includa teste
de performanta ,,in afara orizontului de timp” (out-of-time) si ,,in afara esantionului” (out-of-
sample);

183.3. sa precizeze orice circumstante in care modelul nu functioneaza eficient.

184. In cazul in care o banca a obtinut un sistem de rating, sau un model utilizat in cadrul
unui sistem de rating, de la un furnizor tert, iar furnizorul refuza sau restrictioneaza accesul bancii
la informatiile referitoare la metodologia sistemului de rating sau a modelului respectiv, sau la
datele de baza utilizate pentru elaborarea metodologiei sau a modelului respectiv, invocand
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drepturi de proprietate asupra acestor informatii, banca in cauza trebuie sa demonstreze Bancii
Nationale a Moldovei, intr-un mod pe care aceasta il considera satisfacator, ca sunt indeplinite
cerintele prevazute de prezenta subsectiune.

Subsectiunea 4
Pastrarea datelor

185. Bancile colecteaza si pastreaza date cu privire la diverse aspecte ale ratingurilor lor
interne, astfel cum se prevede in actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente
cerintelor de publicare a informatiilor de catre banci.

186. In ceea ce priveste expunerile fatd de administratii centrale si banci centrale, expunerile
fatd de administratii regionale, autoritdti locale si entitati din sectorul public, expunerile fatd de
banci si expunerile fata de societati, bancile colecteaza si pastreaza:

186.1. Istoricul complet al ratingurilor acordate debitorilor si garantilor recunoscuti;

186.2. Datele la care s-au acordat ratingurile;

186.3. Metodologia si datele principale utilizate pentru determinarea ratingurilor;

186.4. Identitatea persoanei responsabile cu acordarea ratingurilor;

186.5. Identitatea debitorilor aflati in stare de nerambursare si expunerile aflate in stare de
nerambursare;

186.6. Data si circumstantele aparitiei starilor de nerambursare;

186.7. Datele privind probabilitatile de nerambursare si ratele de nerambursare efective
asociate claselor de rating si datele privind migratia ratingurilor.

187. In cazul expunerilor pentru care prezentul regulament permite utilizarea propriilor
estimari ale LGD sau utilizarea CCF pe baza IRB, dar pentru care bancile nu utilizeaza propriile
estimdri ale LGD sau CCF pe baza IRB, bancile colecteaza si pastreaza date privind comparatiile
dintre valorile efective ale LGD si valorile stabilite la punctul 144, precum si dintre valorile
efective ale CCF si valorile CCF pe baza SA stabilite la punctul 155.

188. Bancile care utilizeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si ale
factorilor de conversie colecteaza si pastreaza:

188.1. Istoricul complet al datelor privind ratingurile acordate tranzactiilor si estimarea
pierderii in caz de nerambursare si a factorului de conversie, asociate fiecarei scale de rating;

188.2. Datele la care s-au acordat ratingurile si s-au efectuat estimarile;

188.3. Metodologia si datele principale utilizate pentru determinarea ratingurilor acordate
tranzactiilor si pentru obtinerea estimarii pierderii in caz de nerambursare si a factorului de
conversie;

188.4. Identitatea persoanei care a acordat ratingul tranzactiei si a persoanei care a furnizat
estimarea pierderii in caz de nerambursare si a factorului de conversie;

188.5. Datele privind pierderile in caz de nerambursare estimate si efective si factorii de
conversie estimati si efectivi, asociati fiecarei expuneri aflate in stare de nerambursare;

188.6. Datele privind pierderea in caz de nerambursare pentru o expunere, inainte si dupa
evaluarea efectelor unei garantii sau ale unui instrumentului financiar derivat de credit, in cazul
bancilor care tin seama, la calculul pierderii in caz de nerambursare, de efectele de diminuare a
riscului de credit aferente garantiilor sau instrumentelor financiare derivate de credit.

188.7. Datele privind componentele pierderii pentru fiecare expunere aflatd in stare de
nerambursare.

189. In cazul expunerilor de tip retail, bancile colecteaza si pastreaza:

189.1. Datele utilizate in procesul de incadrare a expunerilor 1n clase de rating sau grupe de
risc;

189.2. Datele privind estimarile probabilitatilor de nerambursare, ale pierderilor in caz de
nerambursare si ale factorilor de conversie asociati claselor de rating sau grupelor de expunerti;

189.3. Identitatea debitorilor aflati in stare de nerambursare si expunerile aflate in stare de
nerambursare;
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189.4. In cazul expunerilor aflate in stare de nerambursare, datele privind clasele de rating
sau grupele de risc in care a fost incadratd expunerea in cursul anului anterior inregistrarii starii de
nerambursare, precum si pierderea efectiva in caz de nerambursare si factorul de conversie efectiv;

189.5. Datele privind ratele pierderilor pentru expunerile eligibile de tip retail reinnoibile.

Subsectiunea 5
Simularile de crizd (stress tests) utilizate la evaluarea adecvarii capitalului

190. O banca trebuie sa dispund de procese de simulare de criza riguroase, pe care sa le
utilizeze la evaluarea adecvarii capitalului sdu. Simularea de crizd identifica evenimentele posibile
sau modificarile viitoare ale conditiilor economice care ar putea avea efecte nefavorabile asupra
expunerilor la riscul de credit ale unei banci si evalueaza capacitatea acesteia de a face fata
modificarilor respective.

191. O banca trebuie sa efectueze cu regularitate o simulare de criza pentru riscul de credit
pentru a evalua efectul anumitor conditii specifice asupra cerintelor sale totale de capital pentru
riscul de credit. Simularea de criza este aleasd de catre banca, si face obiectul procesului de
supraveghere. Simularea de criza utilizatd trebuie sa fie semnificativa si sd ia in considerare
efectele unor scenarii de recesiune grava, dar plauzibild. Banca trebuie sa evalueze migratia
ratingurilor sale Tn scenariile simularii de criza. Portofoliile testate in simularea de criza trebuie sa
contind marea majoritate a expunerilor bancii.

192. Scenariile utilizate in temeiul punctului 191 includ, de asemenea, factori de risc ESG,
in special factorii de risc fizic si de risc de tranzitie care decurg din schimbarile climatice.

Sectiunea 2
Cuantificarea riscului si validarea estimarilor interne

Subsectiunea 1
Cerinte generale privind estimarea

193. Intrarea 1n stare de nerambursare a unui debitor sau a unei facilitati de credit se
determina in conformitate cu punctele 23-28 din Regulamentul nr.111/2018.

194. Bancile care utilizeaza date externe care nu sunt coerente cu definitia starii de
nerambursare prevazutd la punctul 23 din Regulamentul nr.111/2018, trebuie sa efectueze
ajustdrile adecvate pentru a obtine o echivalenta substantiala cu definitia starii de nerambursare.

195. La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor
de risc, bancile aplica urmatoarele cerinte:

195.1. Estimarile proprii ale unei banci cu privire la parametrii de risc: probabilitatea de
nerambursare, pierderea in caz de nerambursare, factorul de conversie si pierderea asteptata trebuie
sd ia in considerare toate datele, informatiile si metodele relevante. Estimarile se obtin utilizand
experienta istorica si dovezile empirice si nu se bazeazd numai pe considerente derivate din
rationamentul profesional. Estimarile trebuie sa fie plauzibile si intuitive si sa se bazeze pe
principalii factori care determina evolutia parametrilor de risc respectivi. Estimarile unei banci
trebuie sa fie cu atat mai prudente, cu cat aceasta dispune de mai putine date.

195.2. O banca trebuie sa fie in masura sa furnizeze un istoric, In functie de factorii pe care
i1 considera determinanti pentru evolutia parametrilor de risc, al experientei sale in materie de
pierderi, exprimat prin frecventa starilor de nerambursare, pierderea in caz de nerambursare,
factorul de conversie sau pierdere, in cazul in care se utilizeaza estimari ale pierderii asteptate.
Estimarile bancii trebuie sa fie reprezentative pentru experienta pe termen lung;

195.3. Orice modificari ale practicilor de creditare sau ale procesului de recuperare a
sumelor datorate, intervenite in perioadele de observare mentionate la subpunctele 198.8 si 200.5,
subpunctul 202.10 si punctele 206-208 si la punctele 217 si 218-219, trebuie sa fie luate in
considerare. Estimdrile unei banci trebuie sa tind seama de implicatiile progresului tehnologic si
ale noilor date, sau ale altor informatii, pe masura ce acestea devin disponibile. Bancile trebuie sa-
si revizuiasca estimarile cel putin anual si atunci cand apar noi informatii;
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195.4. Populatia de expuneri reprezentatd in datele utilizate pentru estimare, normele de
creditare utilizate la momentul generarii datelor si alte caracteristici relevante trebuie sa fie
comparabile cu cele ale expunerilor si ale normelor bancii. Conditiile economice sau de piata pe
care se bazeaza datele trebuie sa fie relevante pentru conditiile curente si pentru evolutia
previzibila a acestora. Numarul de expuneri incluse in esantion si perioada la care se refera datele
utilizate pentru cuantificare trebuie sa fie suficiente pentru a oferi bancii asigurarea acuratetei si a
soliditatii estimarilor sale.

195.5. in cazul creantelor achizitionate, estimirile trebuie sa tind seama de toate informatiile
relevante aflate la dispozitia bancii cumparitoare cu privire la calitatea creantelor-suport, inclusiv
de datele referitoare la portofolii similare, furnizate de vanzator, de banca cumparatoare sau de
surse externe. Banca cumparatoare trebuie sa evalueze orice date pe care se bazeaza si care sunt
furnizate de vanzator.

195.6. Pentru a evita denaturarile rezultatelor, o banca include ajustari adecvate in estimarile
sale, in masura in care este posibil; dupa includerea unei ajustari adecvate, banca adauga
estimarilor sale o marja de prudenta suficienta, asociata intervalului asteptat al erorilor de estimare;
in cazul in care metodele si datele sunt considerate ca fiind mai putin satisfacatoare, intervalul
preconizat al erorilor este mai mare, iar marja de prudenta este, de asemenea, mai mare.

196. In cazul in care bancile utilizeaza pentru calculul ponderilor de risc estimari diferite de
cele utilizate pentru scopuri interne, aceasta situatie trebuie sa fie formalizata si sa aiba un caracter
rezonabil.

197. In cazul in care o banca utilizeaza date centralizate provenind de la mai multe banci,
aceasta trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

197.1. Sistemele si criteriile de rating ale altor banci care furnizeaza date trebuie sa fie
similare cu ale sale;

197.2. Datele centralizate trebuie sa fie reprezentative pentru portofoliul pentru care se
utilizeaza aceste date;

197.3. Datele centralizate trebuie sa fie utilizate de catre banca pentru estimarile sale in mod
consecvent in timp;

197.4. Banca trebuie sa pastreze responsabilitatea integritdtii sistemelor sale de rating;

197.5. Banca trebuie sa dispuna, pe plan intern, de o suficientd comprehensiune a sistemelor
sale de rating, inclusiv de capacitatea efectiva de a monitoriza si a audita procesul de rating.

Subsectiunea 2
Cerinte specifice privind estimarea probabilititii de nerambursare

198. La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor
de risc, bancile aplica urmatoarele cerinte specifice privind estimarea PD in cazul expunerilor fata
de administratii centrale si banci centrale, al expunerilor fatd de administratii regionale, autoritati
locale si entitati din sectorul public, al expunerilor fata de banci si al expunerilor fata de societati:

198.1. Bancile estimeaza probabilititile de nerambursare pe clase de rating ale debitorilor,
utilizand mediile pe termen lung ale ratelor de nerambursare anuale. Estimarile probabilitétii de
nerambursare in cazul debitorilor foarte indatorati sau al debitorilor ale caror active sunt
predominant active tranzactionate trebuie sa reflecte performanta activelor-suport in perioade de
volatilitate accentuata;

198.2. Pentru creantele achizitionate asupra societatilor, bancile pot estima pierderile
asteptate pe clase de rating ale debitorilor, utilizdnd mediile pe termen lung ale ratelor de
nerambursare anuale efective;

198.3. Daca o banca obtine, pentru creantele achizitionate asupra societatilor, estimarile
medii pe termen lung ale probabilitatilor de nerambursare si ale pierderilor in caz de nerambursare
din estimarea pierderii asteptate, precum si dintr-o estimare adecvati a probabilitatii de
nerambursare sau a pierderii In caz de nerambursare, procesul de estimare a pierderilor totale
trebuie sa Tndeplineasca cerintele generale privind estimarea probabilitdtii de nerambursare si a
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pierderii In caz de nerambursare prevazute in prezenta parte, iar rezultatul trebuie sa fie conform
cu conceptul de pierdere in caz de nerambursare, prevazut la subpunctul 202.1,;

198.4. Bancile utilizeaza tehnicile de estimare a probabilitatii de nerambursare numai in
urma unei analize justificative. Bancile trebuie sa recunoasca importanta considerentelor derivate
din rationamentul profesional, combinand rezultatele tehnicilor si efectuand ajustari pentru a tine
seama de limitele tehnicilor si ale informatiilor;

198.5. In masura in care o banci utilizeaza, pentru estimarea PD, date din experienta proprie
in materie de nerambursare, estimarile tin seama de normele de subscriere curente si de orice
diferente existente intre sistemul de rating care a generat datele si sistemul actual de rating; in
cazul 1n care normele de subscriere sau sistemele de rating s-au modificat, dupa includerea unei
ajustari adecvate, banca adauga o marja mai mare de prudenta in estimarea sa privind PD legata
de gama preconizata de erori de estimare care nu este deja acoperitd de ajustarea adecvata;

198.6. In masura in care o banci asociaza sau pune in corespondenti clasele interne de rating
cu cele ale scalei utilizate de o societate de evaluare externa a creditului (ECAI) sau de organizatii
similare si apoi atribuie claselor sale de rating rata de nerambursare observatd la clasele
organizatiilor externe, punerea in corespondenta trebuie sa se bazeze pe comparatia dintre criteriile
interne de rating si criteriile utilizate de organizatiile externe si dintre ratingurile interne si cele
externe acordate debitorilor comuni. Banca trebuie sa evite orice distorsiuni sau incoerente in
procesul de punere in corespondenta sau in datele-suport. Criteriile organizatiei externe care stau
la baza datelor utilizate pentru cuantificare trebuie sa tind seama exclusiv de riscul de nerambursare
si s nu reflecte caracteristicile tranzactiei. Analiza efectuata de banca trebuie sa includa o
comparatie a definitiilor utilizate pentru starea de nerambursare, cu respectarea cerintelor
prevazute la punctele 23-28 din Regulamentul nr.111/2018. Banca trebuie sa formalizeze baza
utilizatd pentru punerea in corespondenta;

198.7. In miasura in care o banca utilizeaza modele statistice de previzionare a starilor de
nerambursare, aceasta poate estima probabilitatile de nerambursare ca medie simpla a estimarilor
probabilititii de nerambursare pentru debitorii individuali dintr-o clasa data. Utilizarea in acest
scop de catre banca a modelelor de previzionare a probabilitatii de nerambursare trebuie sa
indeplineasca cerintele prevazute la punctele 178-179;

198.8. Indiferent daca o banca utilizeaza surse de date externe, interne sau centralizate ori o
combinatie a acestora in cazul estimarilor sale privind probabilitatea de nerambursare, perioada
istoricd de observare pentru datele-suport este de cel putin cinci ani pentru cel putin o sursa;

198.9. Indiferent de metoda utilizata pentru estimarea PD, bancile estimeaza o PD pentru
fiecare clasa de rating pe baza mediei istorice observate a ratei de nerambursare pe un an, care este
o medie aritmetica bazata pe numarul de debitori (ponderata in functie de numar); nu sunt permise
alte abordari, inclusiv mediile ponderate in functie de expuneri.

199. In sensul subpunctului 198.8, in cazul in care perioada de observare disponibila este
mai lungd pentru oricare dintre surse si In cazul in care datele respective sunt relevante, se
utilizeaza perioada mai lungd respectivd. Datele includ o combinatie reprezentativd de ani
favorabili si nefavorabili ai ciclului economic relevant pentru tipul de expuneri. Cu conditia
obtinerii aprobarii Bancii Nationale a Moldovei, bancile care nu au primit, in temeiul punctelor 4-
7, aprobarea Bancii Nationale a Moldovei de a utiliza propriile estimari ale LGD sau de a utiliza
CCF pe baza IRB pot utiliza, atunci cand aplica abordarea IRB, date relevante care acoperd o
perioada de doi ani. Perioada care trebuie acoperitd este maritd cu un an in fiecare an, pana cand
datele relevante acopera cel putin cinci ani.

200. In cazul expunerilor de tip retail, se aplica urmatoarele cerinte:

200.1. Bancile estimeaza PD pe clase de rating sau grupe de risc ale debitorilor sau ale
tranzactiilor pornind de la mediile pe termen lung ale ratelor de nerambursare pe un an, iar ratele
de nerambursare se calculeaza la nivel de tranzactie numai in cazul in care definitia starii de
nerambursare se aplica la nivelul facilitatilor de credit individuale in temeiul punctului 24 din
Regulamentul nr.111/2018. PD se bazeaza pe media istorica observata a ratei de nerambursare pe
un an;
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200.2. Estimarile probabilitatii de nerambursare pot fi obtinute si pornind de la estimarea
pierderilor totale si de la estimarile adecvate ale pierderilor in caz de nerambursare;

200.3. Bancile trebuie sa considere datele interne utilizate pentru incadrarea expunerilor in
clase de rating sau grupe de risc ca fiind principala sursd de informatii pentru estimarea
caracteristicilor pierderilor. Bancile pot utiliza date externe (inclusiv date centralizate) sau modele
statistice pentru cuantificare, cu conditia sa existe ambele legaturi puternice de mai jos:

200.3.1. Intre procesul utilizat de banci pentru incadrarea expunerilor in clase de rating sau
grupe de risc si procesul utilizat de sursa externa de date; si

200.3.2. Intre profilul de risc intern al bancii si compozitia datelor externe;

200.4. Dacd 0 banca obtine estimdrile medii pe termen lung ale probabilititii de
nerambursare si ale pierderii in caz de nerambursare pentru expunerile de tip retail dintr-0 estimare
a pierderilor totale si dintr-o estimare adecvata a probabilitatii de nerambursare sau a pierderii in
caz de nerambursare, procesul de estimare a pierderilor totale trebuie sa indeplineasca cerintele
generale privind estimarea probabilitatii de nerambursare si a pierderii in caz de nerambursare
prevazute in prezenta parte, iar rezultatul trebuie sa fie consecvent cu conceptul de pierdere in caz
de nerambursare, prevazut la subpunctul 202.1;

200.5. Indiferent daca o banca utilizeaza surse de date externe, interne sau centralizate ori o
combinatie a acestora in cazul estimarilor sale ale PD, perioada istorica de observare pentru datele-
suport este de cel putin cinci ani pentru cel putin o sursa. In cazul in care perioada de observare
disponibila este mai lunga pentru oricare dintre surse si in cazul in care datele respective sunt
relevante, se utilizeaza perioada mai lunga respectiva. Datele includ o combinatie reprezentativa
de ani favorabili si nefavorabili ai ciclului economic relevant pentru tipul de expuneri. Cu conditia
obtinerii aprobarii Bancii Nationale a Moldovei, atunci cand aplica abordarea IRB, bancile pot
utiliza date relevante care acopera o perioada de doi ani. Perioada care trebuie acoperita este marita
cu un an in fiecare an, pand cand datele relevante acopera cel putin cinci ani;

200.6. Bancile trebuie sa identifice si sa analizeze modificarile asteptate ale parametrilor de
risc de-a lungul duratei de viatd a expunerilor din credite (efectele maturizarii expunerii —
seasoning effects).

201. In cazul creantelor de tip retail achizitionate, bancile pot utiliza date de referinti externe
st interne. Bancile trebuie sa utilizeze toate sursele relevante de date ca baze de comparatie.

Subsectiunea 3
Cerinte specifice privind estimarile proprii ale pierderii in caz de nerambursare

202. La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor
de risc, bancile aplica urmatoarele cerinte specifice privind estimarile proprii ale pierderii in caz
de nerambursare:

202.1. Bancile estimeaza pierderile in caz de nerambursare per clasa de rating sau grupa de
tranzactii, pe baza pierderilor in caz de nerambursare medii efective per clasa de rating sau grupa
de tranzactii, tindnd seama de toate stdrile de nerambursare observate, existente in sursele de date
(media ponderata in functie de numarul starilor de nerambursare);

202.2. Bancile utilizeaza estimarile pierderii in caz de nerambursare care sunt adecvate unui
declin economic, daca acestea sunt mai prudente decat media pe termen lung. In masura in care se
asteaptd ca un sistem de rating sa furnizeze valori efective ale pierderii in caz de nerambursare la
un nivel constant per clasa de rating sau grupa de risc in timp, bancile trebuie sa efectueze ajustari
ale estimdrilor lor privind parametrii de risc per clasa de rating sau grupd de risc, pentru a limita
impactul unui declin economic asupra capitalului.

202.3. O banca ia in considerare gradul oricdrei dependente dintre, pe de o parte, riscul
aferent debitorului si, pe de altd parte, riscul aferent protectiei finantate a creditului, alta decat
acordurile-cadru de compensare si compensarea bilantiera a creditelor si a depozitelor, sau riscul
aferent furnizorului protectiei respective;
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202.4. Neconcordantele de monede dintre obligatia-suport si protectia finantata a creditului,
alta decat acordurile-cadru de compensare si compensarea bilantiera a creditelor si a depozitelor,
sunt tratate cu prudenta la estimarea de catre banca a LGD;

202.5. In masura in care estimirile LGD tin seama de existenta unei protectii finantate a
creditului, alta decat acordurile-cadru de compensare si compensarea bilantiera a creditelor si a
depozitelor, estimarile respective nu se bazeaza numai pe valoarea de piata estimatd a protectiei
finantate a creditului;

202.6. In masura in care estimirile LGD tin seama de existenta unei protectii finantate a
creditului, alta decat acordurile-cadru de compensare si compensarea bilantiera a creditelor si a
depozitelor, bancile stabilesc cerinte interne cu privire la administrarea, securitatea juridica si
gestionarea riscurilor Tn legatura cu respectiva protectie finantatd a creditului, iar cerintele
respective sunt, in general, in concordantad cu cele prevazute in capitolul VI din Regulamentul
nr.112/2018;

202.7. In masura in care o bancid recunoaste protectia finantatd a creditului, alta decat
acordurile-cadru de compensare si compensarea bilantiera a creditelor si a depozitelor, atunci cand
determind cuantumul expunerii la riscul de credit al contrapartii in conformitate cu actele
normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente tratamentului riscului de credit al contrapartii,
banca nu ia in considerare in estimarile LGD niciun cuantum pe care se asteapta sa il recupereze
din respectiva protectie finantata a creditului;

202.8. In cazul specific al expunerilor aflate deja in stare de nerambursare, banca trebuie sa
utilizeze suma celor mai bune estimari proprii ale pierderii asteptate pentru fiecare expunere, avand
in vedere conditiile economice curente si situatia expunerii, precum si estimdrile proprii privind
cresterea ratei de pierderi cauzate de posibile pierderi suplimentare neasteptate in cursul perioadei
de recuperare, si anume intre data la care s-a Inregistrat neplata si lichidarea finala a expunerii;

202.9. In masura in care penalitatile pentru intarzierile la plata, impuse debitorului inainte
de intrarea in stare de nerambursare, au fost inregistrate in contul de profit si pierdere al bancii,
acestea se adauga la valoarea expunerii si a pierderii bancii;

202.10. Pentru expunerile fata de societati, banci, administratii centrale si banci centrale si
administratii regionale, autoritati locale si entitdti din sectorul public, estimdrile LGD se bazeaza
pe date care acopera cel putin cinci ani, care creste cu cate un an in fiecare an de la aplicare, pana
cand se atinge o perioada minima de sapte ani pentru cel putin o sursd de date; daca perioada de
observare disponibila este mai lungd pentru oricare dintre surse si datele respective sunt relevante,
respectiva perioadd mai lunga este cea care se utilizeaza.

203. In sensul subpunctului 202.1, bancile iau in considerare in mod corespunzitor
recuperarile realizate In cursul proceselor de recuperare relevante din orice tip de protectie
finantatd a creditului, precum si din protectia nefinantata a creditului care nu se incadreaza in
definitia de la subpunctul 3.22.

204. In sensul subpunctului 202.3, cazurile in care existd un grad semnificativ de dependenta
sunt tratate in mod prudent.

205. In sensul subpunctului 202.5, estimirile LGD tin seama de efectul eventualei
incapacitdti a bancilor de a obtine rapid controlul asupra garantiilor reale si de a le lichida.

206. In cazul expunerilor de tip retail, bancile pot:

206.1. Sa obtind estimari ale pierderii in caz de nerambursare pornind de la pierderile
efective si de la estimarile adecvate ale probabilitatilor de nerambursare;

206.2. Sa tina seama de tragerile viitoare fie la determinarea propriilor factori de conversie,
fie la determinarea propriilor estimari ale LGD;

206.3. Sa utilizeze date de referintd externe si interne pentru a estima pierderile in caz de
nerambursare pentru creantele de tip retail achizitionate.

207. In sensul subpunctului 206.2, in cazul in care bancile includ viitoare trageri
suplimentare in factorii lor de conversie, acestea ar trebui sa se reflecte In LGD atat la numarator,
cét si la numitor. In cazul in care bancile nu includ viitoare trageri suplimentare in factorii lor de
conversie, acestea ar trebui sa se reflecte in LGD numai la numarator.
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208. In cazul expunerilor de tip retail, estimarile LGD se bazeaza pe date care acopera cel
putin cinci ani. Cu conditia obtinerii aprobarii Bancii Nationale a Moldovei, atunci cand aplica
abordarea IRB, bancile pot utiliza date relevante care acopera o perioada de doi ani. Perioada care
trebuie acoperitd este marita cu un an in fiecare an, pand cand datele relevante acopera cel putin
cinci ani.

Subsectiunea 4
Cerinte specifice privind estimarile proprii ale factorilor de conversie

209. La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor
de risc, bancile aplicd urmatoarele cerinte specifice privind estimarile proprii ale factorului de
conversie:

209.1. Bancile estimeaza factorii de conversie pe clase de rating sau pe grupe ale
tranzactiilor, pe baza factorilor de conversie medii efectivi pe clasd de rating sau pe grupe ale
tranzactiilor, utilizand media ponderata in functie de numarul starilor de nerambursare, rezultata
din toate starile de nerambursare observate, existente in sursele de date;

209.2. Bancile utilizeaza estimdrile factorului de conversie care sunt adecvate unui declin
economic, daci acestea sunt mai prudente decit media pe termen lung. In masura in care se
asteaptd ca un sistem de rating sa furnizeze valori efective ale factorilor de conversie la un nivel
constant pe clasa de rating sau pe grupa de risc in timp, bancile trebuie sa efectueze ajustari ale
estimarilor lor privind parametrii de risc pe clasa de rating sau pe grupa de risc, pentru a limita
impactul unui declin economic asupra capitalului;

209.3. CCF pe baza IRB ai bancilor tin seama de posibilitatea ca debitorul sa efectueze
trageri suplimentare pana la data declansarii unui eveniment de nerambursare si ulterior acesteia;

209.4. In vederea efectudrii propriilor estimiri ale factorilor de conversie, bancile trebuie sa
ia in considerare propriile politici si strategii specifice adoptate in ceea ce priveste monitorizarea
conturilor si procesarea platilor. Bancile trebuie sa ia In considerare, de asemenea, propria
capacitate si disponibilitate de a impiedica noi trageri in circumstante apropiate starii de
nerambursare, precum incdlcarea angajamentelor contractuale sau alte evenimente asociate starilor
tehnice de nerambursare;

209.5. Bancile trebuie sd dispund de sisteme si proceduri adecvate pentru a monitoriza
cuantumurile tranzactiilor, sumele datorate fata de liniile de credit angajate si modificarile sumelor
datorate pe debitor si pe clasd de rating. Banca trebuie sa poatd monitoriza zilnic soldurile;

209.6. Daca bancile utilizeaza, pentru calculul cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor, estimari ale factorilor de conversie diferite de cele utilizate pentru scopuri interne,
aceasta situatie trebuie sa fie formalizata si sd aiba un caracter rezonabil,

209.7. CCF pe baza IRB ai bancilor se estimeaza utilizdnd o abordare cu un orizont de timp
fix de 12 luni;

209.8. CCF pe baza IRB ai bancilor se bazeaza pe date de referinta care reflecta
caracteristicile debitorului, ale facilitatii si ale practicii de administrare bancard aferente
expunerilor carora li se aplica estimarile.

210. In sensul subpunctului 209.1, in cazul in care bancile observa un factor de conversie
efectiv negativ in cadrul observatiilor lor implicite, factorul de conversie efectiv pentru
observatiile respective este egal cu zero in scopul cuantificarii CCF pe baza IRB ai lor. Bancile
pot utiliza informatiile privind factorul de conversie efectiv negativ in procesul de elaborare a
modelului in scopul diferentierii riscurilor.

211. In sensul subpunctului 209.3, CCF pe baza IRB includ o marji mai mare de prudenta
in cazul in care se poate anticipa in mod rezonabil existenta unei corelatii pozitive mai puternice
intre frecventa aparitiei starilor de nerambursare si marimea factorului de conversie.

212.In sensul subpunctului 209.7, fiecare stare de nerambursare se coreleazi cu
caracteristicile debitorului si ale facilitétii relevante la data de referinta fixa, definita ca fiind cu 12
luni inainte de data intrarii in stare de nerambursare.

213. In sensul subpunctului 209.8, CCF pe baza IRB aplicati anumitor expuneri nu se
bazeaza pe date care reunesc efectele unor caracteristici disparate sau pe date provenite din
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expuneri care prezinta caracteristici de risc semnificativ diferite. CCF pe baza IRB se bazeaza pe
segmente cu un nivel adecvat de omogenitate. In acest scop, urmitoarele practici sunt permise
numai pe baza unei examinari si a unei justificari detaliate de catre o banca:

213.1. Aplicarea datelor subiacente privind IMM-urile/intreprinderile din segmentul mediu
al pietei pentru debitori care sunt societati mari;

213.2. Aplicarea datelor de la angajamente care ofera o limita disponibild neutilizata mica
pentru facilitatile care ofera o limita disponibild neutilizata mare;

213.3. Aplicarea datelor de la debitorii cu incidente de neplata sau blocati pentru trageri
suplimentare la data de referintd pentru debitorii care nu au incidente de neplata cunoscute sau
restrictii relevante;

213.4. Utilizarea datelor care au fost afectate de modificari ale gamei de produse de
imprumut si de alte produse de credite ale debitorilor in cursul perioadei de observare, cu exceptia
cazului in care datele respective au fost ajustate in mod eficace prin eliminarea efectelor
modificarilor gamei de produse.

214. In sensul subpunctului 213.4, bancile demonstreazi Bancii Nationale a Moldovei ci
inteleg in detaliu impactul modificarilor gamei de produse a clientilor asupra seturilor de date de
referintd privind expunerile si asupra CCF pe baza IRB asociati si cd impactul respectiv este
nesemnificativ sau a fost atenuat in mod eficace in cadrul procesului lor de estimare. In acest sens,
urmatoarele practici nu sunt considerate adecvate:

214.1. Stabilirea de praguri sau plafoane pentru CCF sau observatiile privind valorile
expunerilor, cu exceptia factorului de conversie efectiv egal cu zero, in conformitate cu punctul
210;

214.2. Utilizarea de estimari la nivel de debitori care nu acopera integral optiunile relevante
in materie de transformare a produselor sau care combind in mod necorespunzitor produse cu
caracteristici foarte diferite;

214.3. Ajustarea numai a observatiilor semnificative afectate de transformarea produselor;

214.4. Excluderea observatiilor afectate de transformarea profilului produselor.

215. Bancile se asigura ca CCF pe baza IRB sunt protejati efectiv de efectele potentiale ale
regiunii de instabilitate cauzate de faptul cd o facilitate este aproape complet trasa la data de
referinta.

216. Datele de referintd nu se plafoneaza la valoarea principalului unei facilitati sau la limita
disponibild a facilitatii. Dobanda acumulata, alte plati scadente si trageri care depasesc limitele
facilitatii se includ 1n datele de referinta.

217. Pentru expunerile fata de societdti, banci, administratii centrale si banci centrale si
administratii regionale, autoritati locale si entitati din sectorul public, estimarile factorilor de
conversie trebuie sa se bazeze pe date acoperind o perioadda de minimum cinci ani, care creste cu
cate un an in fiecare an de la aplicare, pand cand se atinge o perioadd minima de sapte ani pentru
cel putin o sursa de date. Daca perioada de observare disponibild este mai lungad pentru oricare
dintre surse si datele respective sunt relevante, respectiva perioadd mai lunga este cea care se
utilizeaza.

218. In cazul expunerilor de tip retail, bancile pot lua in considerare tragerile viitoare din
credite fie la determinarea propriilor factori de conversie, fie la determinarea estimarilor proprii
ale pierderii in caz de nerambursare.

219. Pentru expunerile de tip retail, estimarile factorilor de conversie trebuie sa se bazeze pe
date care acopera o perioadd de minimum cinci ani. Cu conditia obtinerii aprobdrii Bancii
Nationale a Moldovei, atunci cand aplica abordarea IRB, bancile pot utiliza date relevante care
acopera o perioada de doi ani. Perioada care trebuie acoperitd creste cu un an in fiecare an, pana
cand datele relevante acopera cel putin cinci ani.

Subsectiunea 5
Cerinte privind evaluarea efectului protectiei nefinantate a creditului pentru expunerile fata
de administratii centrale si banci centrale, expunerile fata de administratii regionale,

autoritati locale si entitati din sectorul public si expunerile fata de societati in cazul carora se
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utilizeazd estimarile proprii ale pierderii in caz de nerambursare, precum si pentru expunerile
de tip retail

220. In ceea ce priveste garantii (furnizorii de protectie) eligibili si garantiile eligibile se
aplica urmatoarele cerinte:

220.1. Bancile trebuie sa aiba criterii specificate in mod clar privind tipurile de garanti pe
care 1i recunosc in scopul calculdrii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor;

220.2. Pentru garantii recunoscuti se aplica aceleasi reguli prevazute la punctele 168-170,
171-175 51 176-177 ca si pentru debitori;

220.3. Garantia este atestata in scris, nu se revoca si nu se schimba de catre garant, este
valabila pana la indeplinirea totald a obligatiei, conform sumei si perioadei de valabilitate a
garantiei, si este executorie fatd de garant intr-o jurisdictie in care acesta are active care pot fi
executate Tn urma unei hotarari judecatoresti;

220.4. Garantia este neconditionata.

221. In sensul subpunctului 220.4, ,.garantie neconditionati” inseamni o garantie in cazul
careia contractul de protectie a creditului nu contine nicio clauza a carei indeplinire se afla in afara
controlului direct al bancii creditoare si care ar putea exonera garantul de obligatia de a plati in
timp util in caz de neindeplinire culpabild a obligatiilor contractuale de catre debitor sau in cazul
in care debitorul initial nu efectueaza o plata la scadenta. O clauza a contractului de protectie a
creditului care prevede ca o indeplinire deficitara a obligatiei de diligenta sau o frauda comisa de
banca creditoare anuleaza sau diminueaza gradul de acoperire al garantiei oferite de garant nu
impiedica considerarea garantiei respective ca fiind neconditionata.

222. Garantiile n cazul cdrora plata de catre garant este conditionatd de obligatia bancii
creditoare de a se indrepta in prealabil impotriva debitorului si care acopera numai pierderile
ramase dupd finalizarea de catre bancd a procesului de restructurare sunt considerate
neconditionate.

223. Bancile pot recunoaste protectia nefinantatd a creditului utilizdnd fie abordarea de
modelare a ajustarii PD/LGD, In conformitate cu prezenta sectiune si cu conditia indeplinirii
cerintei prevazute la punctul 229, fie abordarea constand in inlocuirea parametrilor de risc pe baza
A-IRB, in conformitate cu calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si al
cuantumurilor pierderilor asteptate in conformitate cu metoda substitutiei atunci cand expunerea
garantata este tratatd conform abordarii IRB utilizdndu-se estimarile proprii ale LGD, iar o
expunere directa comparabila fata de furnizorul de protectie este tratata conform abordarii IRB din
Regulamentul nr.112/2018 si cu conditia indeplinirii cerintelor de eligibilitate din Regulamentul
nr.112/2018. Bancile trebuie sa aiba politici clare de evaluare a efectelor protectiei nefinantate a
creditului asupra parametrilor de risc. Politicile bancilor sunt in concordanta cu practicile lor
interne de gestionare a riscurilor si reflecta cerintele prezentei subsectiuni. Politicile respective
precizeaza In mod clar care dintre metodele specifice descrise la prezentul alineat sunt utilizate
pentru fiecare sistem de rating, iar bancile aplica aceste politici in mod consecvent de-a lungul
timpului.

224. O banca trebuie sa aiba criterii specificate in mod clar privind ajustarea claselor de
rating, a grupelor de risc sau a estimarilor pierderii in caz de nerambursare si, in cazul creantelor
de tip retail si al creantelor achizitionate eligibile, a procesului de Incadrare a expunerilor in clase
de rating sau grupe de risc, pentru a reflecta impactul garantiilor asupra calculului cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor. Aceste criterii respecta cerintele prevazute la punctele 168-170,
171-175si1 176-177.

225. Criteriile trebuie sa fie plauzibile si intuitive. Acestea trebuie sa tind seama de
capacitatea si disponibilitatea garantului de a-si indeplini obligatiile in conditiile garantiei, de
datele probabile ale oricaror plati efectuate de garant, de gradul de corelatie dintre capacitatea
garantului de a-si indeplini obligatiile In conditiile garantiei si capacitatea de rambursare a
debitorului, precum si de nivelul la care se mentine riscul rezidual fata de debitor.

226. Cerintele prevazute in prezenta sectiune pentru garantiile personale se aplica si in cazul
instrumentelor financiare derivate de credit avand la bazi o singurd semnitura. In cazul in care
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existd o neconcordanta intre obligatia care beneficiaza de protectie si obligatia de referinta care
face obiectul instrumentului financiar derivat de credit sau intre obligatia care beneficiaza de
protectie si obligatia utilizata pentru a stabili dacad s-a produs un eveniment de credit, se aplica
cerintele previzute la punctul 64 din Regulamentul nr.112/2018. In cazul expunerilor de tip retail
si al creantelor achizitionate eligibile, punctele 226-228 se aplica procesului de incadrare a
expunerilor in clase de rating sau in grupe de risc.

227. Criteriile trebuie sa tind seama de structura platilor aferenta instrumentului financiar
derivat de credit si sa evalueze Tn mod prudent impactul acesteia asupra nivelului si calendarului
recuperdrilor. Banca trebuie sa ia in considerare masura in care se mentin alte forme de risc
rezidual.

228. Instrumentele financiare derivate de credit de tipul first-to-default pot fi recunoscute ca
protectie nefinantatd a creditului eligibila. Cu toate acestea, instrumentele financiare derivate de
credit de tipul second-to-default si toate celelalte instrumente financiare derivate de credit de tipul
nth-to-default nu sunt recunoscute ca forme eligibile de protectie nefinantata a creditului.

229. In cazul in care bancile recunosc protectia nefinantatd a creditului prin abordarea de
modelare a ajustarii PD/LGD, partii garantate a expunerii-suport nu i se atribuie o pondere de risc
care ar fi mai mica decat pragul de ponderare a riscului pentru furnizorul de protectie. In acest
scop, pragul de ponderare a riscului pentru furnizorul de protectie se calculeaza utilizand aceeasi
probabilitate de nerambursare, aceeasi pierdere in caz de nerambursare si aceeasi functie de
ponderare a riscului ca cele aplicabile in cazul expunerii directe comparabile fata de furnizorul de
protectie, astfel cum se mentioneaza la prevederile aferente calculului cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor si al cuantumurilor pierderilor asteptate in conformitate cu metoda substitutiei
atunci cand expunerea garantata este tratata conform abordarii IRB utilizandu-se estimarile proprii
ale LGD, iar o expunere directa comparabila fata de furnizorul de protectie este tratata conform
abordarii IRB din Regulamentul nr.112/2018.

230. In cazul garantiilor personale pentru expuneri de tip retail, cerintele previzute la
punctele 220-222, 224-225 si punctele 226-228 se aplica, de asemenea, incadrarii expunerilor in
clase de rating sau grupe de risc si estimarii probabilitdtii de nerambursare.

Subsectiunea 6
Cerinte privind creantele achizitionate

231. La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor
de risc in cazul creantelor achizitionate, béancile trebuie sd asigure indeplinirea conditiilor
prevazute la punctele 232-236.

232. Structura tranzactiei trebuie sa asigure faptul ca, in toate circumstantele previzibile,
banca detine proprietatea si controlul efectiv asupra tuturor incasarilor in numerar provenind din
creante. In cazul in care debitorul efectueaza plati direct citre un vanzitor sau o societate de
administrare, banca trebuie sa verifice in mod regulat daca platile sunt efectuate in totalitate si in
conformitate cu termenii contractuali conveniti. Bancile trebuie sd dispuna de proceduri care sa
asigure faptul ca proprietatea asupra creantelor si a Incasarilor in numerar este protejatd Impotriva
falimentului sau a procedurilor judiciare contencioase care ar putea intarzia semnificativ
exercitarea capacitatii bancii creditoare de a lichida sau de a ceda creantele, ori de a pastra controlul
asupra incasarilor in numerar.

233. Banca monitorizeaza atét calitatea creantelor achizitionate, cat si situatia financiara a
vanzatorului si a societitii de administrare. In acest sens, se aplica urmatoarele:

233.1. Banca trebuie sa evalueze corelatia dintre calitatea creantelor achizitionate si situatia
financiara atat a vanzatorului, cat si a societatii de administrare si sa dispuna de politici si proceduri
interne care asigurd o protectie adecvatd impotriva oricaror evenimente neprevazute, inclusiv
atribuirea unui rating intern de risc fiecarui vanzator si fiecarei societati de administrare;

233.2. Banca trebuie s dispuna de politici si proceduri clare si eficiente pentru determinarea
eligibilitatii vanzatorului si a societatii de administrare. Banca sau mandatarul sau trebuie sa
reexamineze periodic vanzatorii si societatile de administrare, cu scopul de a verifica acuratetea
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rapoartelor acestora, de a detecta fraudele sau deficientele operationale si de a controla calitatea
politicilor de credit ale vanzatorului si calitatea politicilor si procedurilor societatii de administrare
cu privire la colectarea platilor. Constatarile acestor reexaminari trebuie formalizate;

233.3. Banca trebuie sd evalueze caracteristicile portofoliilor de creante achizitionate,
inclusiv avansurile excedentare, istoricul vanzatorului in ceea ce priveste intarzierile la plata,
creantele neperformante si provizioanele pentru creante neperformante, conditiile de plata si
eventualele conturi corespondente;

233.4. Banca trebuie sa dispund de politici si proceduri eficiente de monitorizare in mod
agregat a concentrarilor de risc fatd un singur debitor, atat in cadrul unui portofoliu de creante
achizitionate, cat si pentru toate portofoliile de creante achizitionate;

233.5. Banca trebuie sa se asigure ca primeste la timp din partea societatii de administrare
rapoarte privind maturizarea si riscul de diminuare a valorii creantelor, care sunt suficient de
detaliate pentru a asigura respectarea criteriilor de eligibilitate ale bancii si a politicilor referitoare
la acordarea de avansuri care guverneaza creantele achizitionate si pentru a constitui un mijloc
eficient de monitorizare si de confirmare a conditiilor de vanzare practicate de vanzator si a
diminuarii valorii creantelor.

234. Banca trebuie sa dispuna de sisteme si proceduri pentru detectarea in stadiu incipient a
deteriorarii situatiei financiare a vanzatorului si a calitatii creantelor achizitionate, precum si
pentru abordarea in mod proactiv a problemelor care apar. In special, banca trebuie si dispuna de
politici, proceduri si sisteme informationale clare si eficiente pentru monitorizarea ncalcarilor
prevederilor contractuale, precum si de politici si proceduri clare si eficiente pentru initierea
actiunilor judiciare si pentru administrarea creantelor achizitionate problematice.

235. Banca trebuie sa dispuna de politici si proceduri clare si eficiente care sa reglementeze
controlul creantelor achizitionate, al creditului si al numerarului. In special, politicile interne
consemnate in documente trebuie sa specifice toate elementele semnificative ale programului de
achizitionare a creantelor, inclusiv ratele avansurilor, garantiile reale eligibile, documentatia
necesara, limitele de concentrare si modul in care trebuie tratate incasdrile in numerar. Aceste
elemente trebuie sa ia In considerare in mod adecvat toti factorii relevanti si semnificativi, inclusiv
situatia financiard a vanzatorului si a societatii de administrare, concentrdrile de risc si evolutia
calitatii creantelor achizitionate si a portofoliului de clienti al vanzatorului, iar sistemele interne
trebuie sa asigure faptul cd fondurile sunt avansate numai pe baza garantiilor reale si a
documentatiei justificative specificate.

236. Banca trebuie sd dispuna de un proces intern eficient de evaluare a conformitatii cu
totalitatea politicilor si a procedurilor interne. Acest proces trebuie sa includa audituri periodice
ale tuturor fazelor critice ale programului de achizitionare de creante al bancii, verificarea separarii
responsabilitatilor intre evaluarea vanzatorului si a societatii de administrare si evaluarea
debitorului si intre evaluarea vanzétorului si a societdtii de administrare si auditul la sediul
vanzatorului si al societatii de administrare, precum si evaludri ale operatiunilor de inregistrare si
monitorizare a tranzactiilor (back office operations), cu accent deosebit pe calificdri, experienta,
numarul de angajati si infrastructura informatica disponibila.

Subsectiunea 7
Validarea estimarilor interne,
cadrul de administrare, controlul riscului de credit si auditul intern

237. Bancile valideaza estimdrile lor interne, respectand urmatoarele cerinte:

237.1. Bancile trebuie sa dispuna de sisteme robuste pentru a valida acuratetea si coerenta
sistemelor si proceselor de rating, precum si estimarea tuturor parametrilor de risc relevanti.
Procesul de validare interna trebuie sa permita bancii sa evalueze performanta sistemelor interne
de rating si de estimare a riscului Tn mod coerent si semnificativ;

237.2. Bancile trebuie sda compare cu regularitate ratele de nerambursare efective cu
estimdrile probabilitatilor de nerambursare pentru fiecare clasd de rating si, in cazul in care ratele
de nerambursare efective se situeaza in afara intervalului previzionat pentru clasa respectiva de
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rating, bancile trebuie sa analizeze in mod expres motivele acestei abateri. Bancile care utilizeaza
propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si ale factorilor de conversie trebuie sa
efectueze, de asemenea, o analiza similara pentru aceste estimari. Pentru comparatiile respective
trebuie utilizate date istorice care acopera o perioada de timp cat mai lunga posibil. Bancile trebuie
sa consemneze metodele si datele utilizate pentru aceste comparatii. Analiza si consemnarea
trebuie actualizate cel putin anual;

237.3. Bancile trebuie sa utilizeze, de asemenea, alte instrumente de validare cantitativa,
precum si comparatii cu surse de date externe relevante. Analiza trebuie sa se bazeze pe date
adaptate portofoliului, care sunt actualizate cu regularitate si acopera o perioada de observare
relevanta. Evaluarile interne efectuate de banci cu privire la performanta propriilor sisteme de
rating trebuie sa se bazeze pe o perioada de timp cat mai lunga posibil;

237.4. Metodele si datele utilizate pentru validarea cantitativa trebuie sa fie coerente in timp.
Modificarile (privind atat sursele de date, cat si perioadele acoperite) ale metodelor si datelor
utilizate pentru estimare si validare trebuie formalizate;

237.5. Bancile trebuie sa dispund de standarde interne riguroase pentru cazurile in care
abaterile fatd de estimari ale valorilor efective ale probabilitdtilor de nerambursare, ale pierderilor
in caz de nerambursare, ale factorilor de conversie si ale pierderilor totale, atunci cand se utilizeaza
pierderea asteptatd, devin suficient de semnificative pentru a pune sub semnul intrebarii validitatea
estimarilor. Aceste standarde trebuie sa tina seama de ciclurile economice si factori care determina
o variatie sistematicd similara ratei de nerambursare. In cazul in care valorile efective continui s
fie mai mari decat valorile asteptate, bancile trebuie sa revizuiasca in sens ascendent estimarile,
pentru a reflecta rata de nerambursare si pierderile observate.

238. Toate aspectele semnificative ale proceselor de rating si de estimare se aproba de catre
organul de conducere a bancii sau de catre un comitet desemnat in acest scop. Aceste parti trebuie
sa dovedeasca o intelegere la nivel general a sistemelor de rating ale bancii si o intelegere in detaliu
a rapoartelor de administrare asociate.

239. Organul executiv trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

239.1. Sa informeze organul de conducere sau un comitet desemnat in acest scop cu privire
la modificérile semnificative ale politicilor stabilite sau la derogdrile semnificative de la acestea,
care vor avea un impact semnificativ asupra functionarii sistemelor de rating ale bancii;

239.2. Sa dovedeasca o buna Intelegere a conceptiei si a functiondrii sistemelor de rating;

239.3. Sa asigure permanent functionarea corecta a sistemele de rating.

240. Organul executiv trebuie sa fie informat cu regularitate de catre unitatile de control al
riscului de credit cu privire la performanta procesului de rating, la aspectele care necesita
imbunatatiri si la stadiul eforturilor de remediere a deficientelor identificate anterior.

241. Analiza profilului de risc de credit al bancii, bazata pe modele interne de rating, trebuie
sa constituie o parte esentiald a rapoartelor de administrare prezentate acestor parti. Raportarea
trebuie sa includa, cel putin, profilul de risc pe clasd de rating, migratia debitorilor intre clase de
rating, estimarea parametrilor de risc relevanti aferenti fiecarei clase de rating, precum si
compararea ratelor de nerambursare efective si, in masura 1n care se utilizeaza estimari proprii, a
pierderilor in caz de nerambursare efective si a factorilor de conversie efectivi cu previziunile si
cu rezultatele simuldrilor de criza. Frecventa de raportare depinde de importanta si tipul
informatiilor, precum si de nivelul destinatarului.

242. Unitatea de control al riscului de credit trebuie sa fie independenta fata de personalul si
fatd de functiile de conducere responsabile cu initierea sau reinnoirea expunerilor si sd raporteze
direct conducerii superioare. Aceastad unitate este responsabild cu conceperea sau selectarea,
implementarea, supravegherea si functionarea sistemelor de rating. Unitatea respectiva elaboreaza
si analizeaza cu regularitate rapoarte cu privire la rezultatele sistemelor de rating.

243. Responsabilitatile unitatii (unitatilor) de control al riscului de credit sunt:

243.1. Testarea si monitorizarea claselor de rating si a grupelor de risc;

243.2. Elaborarea si analizarea rapoartelor de sinteza cu privire la sistemele de rating ale
bancii;
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243.3. Implementarea procedurilor pentru verificarea aplicarii coerente a definitiilor claselor
de risc si grupelor de risc 1n diferitele departamente si localizari geografice;

243.4. Revizuirea si consemnarea oricaror modificari aduse procesului de rating, incluzand
motivele modificarilor;

243.5. Revizuirea criteriilor de rating, pentru a stabili daca acestea isi pastreaza capacitatea
de previzionare a riscurilor. Modificarile aduse procesului de rating, criteriilor de rating sau
parametrilor de rating individuali trebuie consemnate si pastrate;

243.6. Participarea activa la conceperea sau selectarea, implementarea si validarea
modelelor utilizate in procesul de rating;

243.7. Monitorizarea si supravegherea modelelor utilizate in procesul de rating;

243.8. Revizuirea permanenta si modificarea modelelor utilizate in procesul de rating.

244. Bancile care utilizeaza date centralizate provenind de la mai multe béanci in
conformitate cu punctul 197 pot externaliza urmatoarele activitati:

244.1. Producerea informatiilor relevante pentru testarea si monitorizarea claselor de rating
si a grupelor de risc;

244.2. Elaborarea rapoartelor de sinteza cu privire la sistemele de rating ale bancii;

244.3. Producerea informatiilor relevante pentru revizuirea criteriilor de rating, pentru a
evalua daca acestea 1si pastreaza capacitatea de previzionare a riscului;

244.4. Consemnarea modificarilor aduse procesului de rating, criteriilor de rating sau
parametrilor de rating individuali;

244.5. Producerea informatiilor relevante pentru revizuirea permanentd si modificarea
modelelor utilizate in procesul de rating.

245. Bancile care aplica punctul 244 se asigura ca Banca Nationala a Moldovei are acces la
toate informatiile relevante provenind de la parti terte, care sunt necesare pentru examinarea
indeplinirii cerintelor, si ca acestea pot efectua inspectii la fata locului in aceeasi masurd in care
pot efectua inspectii in banca.

246. Auditul intern, sau altd unitate de audit independenta comparabila, revizuieste, cel putin
anual, sistemele de rating ale bancii si functionarea acestora, inclusiv functia de creditare si
estimarea probabilitdtilor de nerambursare, a pierderilor in caz de nerambursare, a pierderilor
asteptate si a factorilor de conversie. Printre domeniile revizuite se numara si respectarea tuturor
cerintelor aplicabile.
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Anexa
la Regulamentul privind tratamentul riscului de credit pentru banci
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating

Sectiunea 1
Starea de nerambursare a unui debitor

1. In cazul in care debitorul se afld in stare de nerambursare in sensul Regulamentului
nr.111/2018, banca 1i atribuie respectivei expuneri din finantari specializate o pondere de risc din
categoria 5, astfel cum este prevazuta in tabelul nr.1 din prezentul regulament.

Sectiunea 2
Criterii de evaluare aplicabile pentru diferite clase de expuneri din finantari specializate

2. In cazul in care scopul unei expuneri din finantiri specializate este acela de a finanta
dezvoltarea sau achizitionarea unor instalatii de mari dimensiuni, complexe si costisitoare,
incluzand in special centralele electrice, uzinele de prelucrare chimica, minele, infrastructurile de
transport, infrastructurile de mediu si telecomunicatii, iar veniturile care urmeaza sa fie generate
de active sunt banii din contractele pentru productia realizata de instalatie, obtinuti de la mai multe
parti care nu se afla sub controlul de gestiune al sponsorului (,,expuneri din finantarea de
proiecte”), bancile aplica criteriile de evaluare prevazute in tabelul nr.1 din prezenta anexa pentru
aceasta clasa de expuneri la atribuirea ponderilor de risc in conformitate cu punctul 76 din
prezentul regulament.

3. In cazul in care scopul unei expuneri din finantiri specializate este acela de a finanta
dezvoltarea sau achizitionarea de bunuri imobiliare, incluzand in special cladirile de birouri de
inchiriat, spatiile comerciale, cladirile rezidentiale pentru mai multe familii, spatiile industriale sau
de depozitare, hotelurile si terenurile, iar veniturile care urmeaza sa fie generate de bunurile
imobiliare sunt plati de leasing, chirii sau veniturile din vanzarea bunurilor imobiliare, obtinute de
la una sau mai multe parti terte (,,expuneri din bunuri imobiliare”), bancile aplica criteriile de
evaluare prevazute in tabelul nr.2 din prezenta anexa pentru aceasta clasa de expuneri la atribuirea
ponderilor de risc in conformitate cu punctul 76 din prezentul regulament.

4. In cazul in care scopul unei expuneri din finantiri specializate este acela de a finanta
achizitionarea unor active corporale, incluzand in special navele, aeronavele, satelitii,
automotoarele si flotele, iar veniturile care urmeaza sa fie generate de activele respective constau
in plati de leasing sau chirii obtinute de la una sau mai multe parti terte (,,expuneri din finantarea
de obiecte™), bancile aplica criteriile de evaluare prevazute in tabelul nr.3 din prezenta anexa
pentru aceasta clasa de expuneri la atribuirea ponderilor de risc in conformitate cu punctul 76 din
prezentul regulament.

5. In cazul in care scopul unei expuneri din finantari specializate este acela de a finanta
rezerve, stocuri sau creante aferente marfurilor tranzactionate la bursa, incluzand in special titeiul,
metalele sau culturile, iar veniturile care urmeaza sa fie generate de respectivele rezerve, stocuri
sau creante urmeaza sa fie incasarile din vanzarea marfurilor (,,expuneri din finantarea de
marfuri”), bancile aplicd criteriile de evaluare prevazute in tabelul nr.4 din prezenta anexa pentru
aceastd clasa de expuneri la atribuirea ponderilor de risc in conformitate cu punctul 76 din
prezentul regulament.

Sectiunea 2
Evaluarea la nivel de factor si atribuirea ponderilor de risc
6. Pe baza unei evaluari globale, bancile incadreaza intr-o categorie fiecare factor prevazut
in anexd care este aplicabil clasei de expuneri din finantdri specializate in conformitate cu
sectiunea 2 din prezenta anexa. Pentru fiecare expunere din finantari specializate, banca realizeaza
aceastd Incadrare tinand cont de categoriile in care este incadrat fiecare subfactor aplicabil in
conformitate cu sectiunile 3 si 4 din prezenta anexa, precum si de importanta relativa a fiecarui
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subfactor pentru tipul de expuneri din finantari specializate, astfel cum este definit la subpunctul
3.13.

7. Banca atribuie fiecarui factor o pondere exprimata in procente care nu trebuie sa fie mai
micd de 5% si mai mare de 60%, in functie de importanta relativa a tipului expunerilor din finantari
specializate.

8. Banca calculeaza media ponderatd a categoriilor in care au fost Incadrati factorii in
conformitate cu punctul 6 din prezenta anexa, aplicand ponderile atribuite in conformitate cu
punctul 7 din prezenta anexi. In cazul in care media ponderati este un numar zecimal, bancile
rotunjesc numarul respectiv pana la cel mai apropiat numar cardinal.

9. Banca incadreaza expunerea din finantari specializate in categoria prevazuta in tabelul
nr.1 de la punctul 75 din prezentul regulament a carui numar corespunde cu media ponderata
calculata in conformitate cu punctul 8 din prezenta anexa.

Sectiunea 3
Evaluarea la nivel de subfactor

10. in cazul in care un subfactor al unui anumit factor enumerat in tabelele nr.1, 2, 3 sau 4
din prezenta anexa nu este defalcat si in componente ale subfactorului, banca incadreaza
subfactorul intr-o categorie pe baza criteriilor de evaluare prevazute pentru subfactorul respectiv.

11. in cazul in care un subfactor al unui anumit factor enumerat in tabelele nr.1, 2, 3 sau 4
este defalcat si in componente ale subfactorului, banca:

11.1. incadreaza intr-o categorie fiecare componenta a subfactorului, pe baza criteriilor de
evaluare prevazute pentru respectiva componenta a subfactorului;

11.2. incadreaza subfactorul intr-o categorie pe baza unei evaluari globale efectuate tinand
cont de categoriile in care s-a realizat incadrarea in conformitate cu subpunctul 11.1 din prezenta
anexd, precum si de importanta relativd a fiecarei componente a subfactorului pentru tipul
respectiv de expunere din finantari specializate.

12. In cazul in care banca tine cont si de alte informatii relevante (un ,,determinant de risc
suplimentar”) in conformitate cu punctul 169 din prezentul regulament pentru un anumit tip de
expuneri din finantri specializate, aceasta trebuie sa le ia in considerare impreuna cu subfactorul
care se potriveste cel mai bine cu respectivul determinant de risc suplimentar.

13. In cazul in care, in mod exceptional, un subfactor sau 0 componenti a unui subfactor nu
este relevant(d) pentru toate expunerile din finantari specializate apartindnd unui anumit tip de
expuneri din finantari specializate, banca poate decide sa nu aplice respectivul subfactor sau
respectiva componentd a subfactorului niciunei expuneri din finantari specializate apartindnd
tipului respectiv.

Sectiunea 4
Criterii care se suprapun la nivel de subfactor si de componenta a unui subfactor

14. In cazul in care un subfactor sau o componenta a unui subfactor are criterii de evaluare
identice n doud sau mai multe categorii (,,criterii care se suprapun’), iar expunerea din finantari
specializate indeplineste respectivele criterii care se suprapun, bancile incadreaza subfactorul sau
componenta unui subfactor intr-o categorie dupd cum urmeaza:

14.1. In cazul in care criteriile care se suprapun figureaza in douid categorii, bancile fac
incadrarea in categoria cu numadrul cel mai mare;

14.2. In cazul in care criteriile care se suprapun figureazi in trei categorii, bancile fac
incadrarea in categoria situatd Intre categoria cu numarul cel mai mare si categoria cu numarul cel
mal mic.

Sectiunea 4
Documentatie
15. Béncile trebuie sa formalizeze urmatoarele informatii pentru fiecare tip de expuneri din
finantari specializate pentru care atribuie ponderi de risc In conformitate cu prezenta anexa:
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15.1. Ponderile de risc atribuite fiecarui factor in conformitate cu punctul 7 din prezenta
anexa si justificarea acestora;

15.2. O descriere a determinantilor de risc suplimentari si motivele pentru care acestia au
fost luati in considerare in conformitate cu punctul 12 din prezenta anexa, dupa caz;

15.3. Motivele pentru care s-a luat decizia de a nu aplica un anumit subfactor sau o anumita
componentd a unui subfactor in conformitate cu punctul 13 din prezenta anexa, dupa caz.

16. Bancile trebuie sa formalizeze urmatoarele informatii pentru fiecare expunere din
finantari specializate pentru care atribuie ponderi de risc in conformitate cu prezentul regulament:

16.1. Clasa expunerii din finantari specializate, astfel cum este prevazuta la punctele 2-5 din
prezenta anexa,

16.2. Categoria din tabelul nr.1 de la punctul 75 din prezentul regulament in care a fost
incadrata respectiva expunere din finantéri specializate;

16.3. Scadenta reziduala, mentionatd in tabelul nr.l de la punctul 75 din prezentul
regulament;

16.4. Evaluarea expunerii din finantari specializate, in fiecare etapa a procesului prevazut la
punctele 1, 6-14 din prezenta anexa, care a condus la atribuirea ponderii de risc pentru expunerea
respectiva.

Tabelul nr.1

Criterii de evaluare pentru expunerile din finantarea de proiecte

Categoria 1

Categoria 2

Categoria 3

Categoria 4

Factor: soliditatea

financiara

1.Subfactor: conditiile de

piata

Un numar mic de
furnizori concurenti
sau un avantaj
substantial si
durabil in materie
de amplasament,
costuri sau
tehnologie. Cererea

'Un numar mic
de furnizori
concurenti sau o
situatie mai bund
decat media In
materie de
amplasament,
costuri sau

Proiectul nu are
niciun avantaj in
materie de
amplasament,
costuri sau
tehnologie.
Cererea este
adecvata si

Proiectul are o
situatie mai proasta
decat media in
materie de
amplasament,
costuri sau
tehnologie. Cererea
este slaba si in

serviciului datoriei —

DSCR, capacitatea de

ipoteze economice
foarte solide.

avand in vedere
nivelul de risc al

este puternica si se [tehnologie, dar |stabila. scadere.
afla in crestere. care este posibil
sd nu dureze 1n
timp. Cererea
este puternica si
stabila.
2 Subfactor: indicatorii  [Indicatori financiari |Indicatori Indicatori Indicatori financiari
financiari (de exemplu, puternici', avand in flnanc!arl financiari agresiw,.avénd in
. vedere nivelul de  |puternici pana la|standard, avand |vedere nivelul de
rata de acoperire a . . . L X . . . .
risc al proiectului; [acceptabili, in vedere nivelul|risc al proiectului.

de risc al
proiectului.

acoperire a dobanzilor — proiectului;
ICR, rata de acoperire proiectul se
pe durata creditului — bazeaza pe
LLCR si efectul de ipoteze
levier) economice
solide.

Proiectul este
susceptibil de a intra
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Proiectul este
vulnerabil la

Proiectul 1si poate
indeplini obligatiile

Proiectul 1si
poate indeplini

3.Subfactor: sensibilitatea
la tensiuni, pe baza




veniturilor generate pe
durata Creditului

financiare in caz de
tensiuni grave si
sustinute la nivelul
economiei sau al
sectorului.

obligatiile
financiare in caz
de tensiuni
normale la
nivelul
economiei sau al
sectorului.
Proiectul este
susceptibil de a
intra 1n stare de
nerambursare
doar in conditii
economice
foarte dificile.

tensiuni care nu
sunt neobisnuite
pe durata unui
ciclu economic
si poate intra in
stare de
nerambursare
fintr-o perioada
de Incetinire a
cresterii
economice.

in stare de
nerambursare daca
nu intervine in
curand o
imbunatatire a
conditiilor.

4.Subfactor: structura
financiara

4.1.Calendarul de
amortizare (componenta a
subfactorului)

Amortizarea
datoriei fara
rambursare de tip
bullet.

Amortizarea
datoriei fara
rambursare de
tip bullet sau cu
rambursare de
tip bullet intr-un
cuantum
nesemnificativ.

Rambursari de
amortizare a
datoriei cu plati
de tip bullet
limitate.

Rambursari de tip
bullet sau
rambursari de
amortizare a datoriei
CU un cuantum
semnificativ al
rambursarilor de tip
bullet.

4.2 Riscul de piatéd/ciclic
si de refinantare
(componenta a
subfactorului)

Expunerea la riscul
de piata sau la riscul
ciclic este foarte
limitata sau
inexistenta,
deoarece fluxurile
de numerar
preconizate acopera
toate rambursarile
viitoare ale
creditului pe durata
acestuia §i nu exista
decalaje
semnificative intre
fluxurile de numerar
si rambursarile
creditului.

Riscul de
refinantare este
foarte scazut sau
inexistent.

Expunerea la
riscul de piata
sau la riscul
ciclic este
limitata,
deoarece
fluxurile de
numerar
preconizate
acopera
majoritatea
rambursarilor
\viitoare ale
creditului pe
durata acestuia
si nu exista
decalaje
semnificative
intre fluxurile de
numerar si
rambursarile
creditului.

Riscul de
refinantare este
scazut.

Expunerea la
riscul de piata
sau la riscul
ciclic este
moderata,
deoarece
fluxurile de
numerar
preconizate
lacopera doar o
parte din
rambursarile
\viitoare ale
creditului pe
durata acestuia
sau exista o serie
de decalaje
semnificative
intre fluxurile de
numerar si
rambursarile
creditului.

Riscul de
refinantare este
mediu.

Expunerea la riscul
de piata sau la riscul
ciclic este
semnificativa,
deoarece fluxurile
de numerar
preconizate acopera
doar o mica parte
din rambursarile
\viitoare ale
creditului pe durata
acestuia si existd o
serie de decalaje
semnificative intre
fluxurile de numerar
si rambursarile
creditului.

Riscul de refinantare
este ridicat.

5.Subfactor: riscul de
schimb valutar

INu exista niciun risc
de schimb valutar,
deoarece Intre
moneda creditului si

cea a venitului

INu exista niciun
risc de schimb
\valutar, deoarece
intre moneda

creditului si cea

Exista o
diferentd intre
moneda
creditului si cea

a venitului

Exista o diferenta
intre moneda
creditului si cea a
\venitului proiectului,

iar riscul de schimb
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proiectului nu exista
nicio diferentd sau
deoarece riscul de
schimb valutar este
acoperit in
fintregime.

a venitului
proiectului nu
existd nicio
diferenta sau
deoarece riscul
de schimb
\valutar este
acoperit in

proiectului, dar
riscul de schimb
\valutar este
considerat
scazut, deoarece
cursul de schimb
este stabil sau
riscul de schimb

\valutar este
considerat ridicat,
deoarece cursul de
schimb este volatil
si riscul de schimb
valutar este In mare
masura neacoperit.

fortd majora (razboi,
tulburari civile etc.)

scazuta sau
inexistenta la riscul
de fortd majora

limitata la riscul
de fortd majora

intregime. \valutar este
acoperit in mare
masura.
Factor: mediul politic si
juridic
1.Subfactor: riscul politic, Expunere foarte Expunere Expunere Expunere ridicata;
inclusiv riscul de scazutd; instrumente|scazuta; moderata; instrumente de
SO de diminuare a instrumente de |instrumente de |diminuare a riscului
transfer, avand in vedere| . . o S -

. . . riscului solide, daca [diminuare a diminuare a deficiente sau
tipul G!.e proie Ct_ 3 sunt necesare riscului riscului inexistente
f‘_aCtom_ de diminuare a satisfacatoare, [acceptabile
riscului daci sunt

necesare
2 Subfactor: riscul de Expunere foarte Expunere Expunere Expunere

semnificativa la
riscul de forta
majora, care nu
este diminuat
suficient

semnificativa la
riscul de forta
majora, care nu este
diminuat

3.Subfactor: sprijinul
guvernamental si
importanta proiectului
pentru tara respectiva pe
termen lung

Proiect de
importanta
strategicd pentru
tara respectiva (de
preferintd, orientat

Proiect
considerat
important pentru
tara respectiva.
Un nivel de

Desi este posibil
ca proiectul sa
nu fie strategic,
acesta aduce
beneficii

Proiectul nu este
esential pentru tara
respectiva. Sprijinul
din partea
guvernului este

4.Subfactor: stabilitatea
cadrului juridic si de
reglementare (riscul de

reglementare
favorabil si stabil pe

reglementare
favorabil si

spre export). Sprijin [sprijin incontestabile  |scazut sau
puternic din partea |corespunzator  [tarii respective. [inexistent.
guvernului. din partea Este posibil ca
guvernului. sprijinul din

partea

guvernului sa nu

fie explicit.
Mediu de Mediu de Schimbarile in  [Este posibil ca

materie de
reglementare pot

proiectul sa fie
afectat de probleme

tuturor formelor de
sprijin $i a tuturor
aprobarilor necesare
pentru o astfel de scutire
de la aplicarea legislatiei
privind continutul local

chimbare a legislatici termen lung stabil pe termen |[fi prezise cu un [de reglementare

S egislatiei) mediu nivel de actuale sau viitoare
certitudine
acceptabil

5 Subfactor: dobandirea [Concludenta Satisfacatoare |Acceptabila [nsuficienta
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6.Subfactor: caracterul
executoriu al
contractelor, al
garantiilor reale si al
garantiilor

Contractele,
garantiile reale si
garantiile au
caracter executoriu.

Contractele,
garantiile reale
si garantiile au
caracter
executoriu.

Se considera ca
contractele,
garantiile reale si
garantiile au
caracter
executoriu, desi
existd anumite
probleme care
nu sunt
esentiale.

Exista probleme
esentiale nerezolvate
in ceea ce priveste
executarea efectiva a
contractelor, a
garantiilor reale si a
garantiilor.

Factor: caracteristicile
tranzactiei

1.Subfactor: riscul de
proiectare si riscul
tehnologic

Tehnologia si
proiectarea sunt pe
deplin consacrate

Tehnologia si
proiectarea sunt
pe deplin
consacrate

Tehnologia si
proiectarea sunt
consacrate —
problemele
specifice
intreprinderilor
nou-infiintate
sunt contracarate
printr-un pachet
solid care sa
asigure buna
executie

Tehnologia si
proiectarea nu sunt
consacrate; exista
probleme legate de
tehnologie si/sau
proiectarea este
complexa

2.Subfactor: riscul de
constructie

2.1.0Obtinerea
autorizatiilor si stabilirea
amplasamentului
(componenta a

IAu fost obtinute
toate autorizatiile

Unele autorizatii
inca nu au fost
obtinute, dar se
considera ca

\Unele autorizatii
finca nu au fost
obtinute, dar
procesul de

inca nu fost obtinute
autorizatiile
esentiale si nu se
considera ca

. obtinerea autorizare este [acordarea acestora
subfactorului) acestora este bine definit si se [reprezintd o
foarte probabila |considera ca procedura de rutina.
reprezinta o Este posibil si fie
procedura de  [impuse conditii
rutina. semnificative.
Contract de EPC de Contract de Fara contract la

2.2.Tipul contractului de
constructie (componenta a
subfactorului)

constructii si de
achizitii publice
(engineering and
procurement
contract — EPC) la
cheie cu pret fix si
data certa

constructii la
cheie cu pret fix
si datd certa

constructii la
cheie cu pret fix
si datd certa,
incheiat cu unul
sau mai multi
contractanti

cheie cu pret fix
partial sau contract
partial si/sau
probleme de
interfatd cu mai
multi contractanti

2.3.Probabilitatea de a
termina proiectul la data si
la costul convenite
(componenta a
subfactorului)

Este aproape sigur
ca proiectul va fi
finalizat in
intervalul de timp
convenit si la costul
convenit.

Este foarte
probabil ca
proiectul va fi
finalizat in
intervalul de
timp convenit si
la costul
convenit.

Este incert daca
proiectul va fi
finalizat in
intervalul de
timp convenit si
la costul
convenit.

Exista indicii
conform carora
proiectul nu va fi
finalizat in intervalul
de timp convenit si
la costul convenit.
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2.4.Garantiile de buna
executie sau daunele
contractuale

prestabilite (componenta a
subfactorului)

Daune contractuale
prestabilite
substantiale
suportate din
substanta financiara
si/sau o garantie de
buna executie
solida, furnizata de
sponsori cu o
capacitate financiarg

Daune
contractuale
prestabilite
semnificative
suportate din
substanta
financiara si/sau
0 garantie de
buna executie
furnizata de

Daune
contractuale
prestabilite
adecvate
suportate din
substanta
financiara gi/sau
0 garantie de
buna executie
furnizata de

Daune contractuale
prestabilite
inadecvate sau care
nu sunt suportate din
substanta financiara
sau garantii de buna
executie deficiente

2.5.Istoricul si soliditatea
financiard a
contractantului in
activitatea de constructie a
unor proiecte similare
(componenta a
subfactorului)

excelenta Sponsori cu 0 [sponsori cu o
capacitate capacitate
financiara buna [financiara buna
Foarte bune Bune Satisfacatoare |Insuficiente

3.Subfactor: riscul
operational

3.1.Sfera de aplicare,
natura si complexitatea
contractelor de exploatare
si intretinere (operations
and maintenance — O&M)
(componenta a
subfactorului)

Contract de
exploatare si
intretinere pe
termen lung, de
preferinta cu
stimulente de
performanta
contractuale si/sau
conturi de rezerva
pentru exploatare si
fintretinere, desi un
astfel de contract nu
este strict necesar
pentru realizarea
intretinerii necesare,
deoarece activitatile
de exploatare si
intretinere sunt
simple si
transparente.

Activitatile de
exploatare si
intretinere sunt
relativ simple si
transparente si
exista un
contract de
exploatare si
intretinere pe
termen lung
si/sau un cont de
rezerva pentru
exploatare si
intretinere.

IActivitatile de
exploatare si
fintretinere sunt
complexe si este
necesar un
contract de
exploatare si
intretinere.
Existd un
contract de
exploatare si
fintretinere pe
termen lung
si/sau un cont de
rezerva limitat.

Activitatile de
exploatare si
intretinere sunt
complexe si este
neaparat necesar un
contract de
exploatare si
intretinere. Nu
existd niciun
contract de
exploatare si
intretinere. Prin
urmare, exista riscul
unor depasiri
importante ale
costurilor de
exploatare, peste
nivelul acoperit de
factorii de diminuare
a riscului.

3.2.Cunostintele de
specialitate, istoricul si
soliditatea financiara a
operatorului (componenta
a subfactorului)

Un nivel foarte
ridicat de asistenta
tehnica sau
angajamente din
partea sponsorilor
de a furniza
asistenta tehnica

Puternice

IAcceptabile

Limitate/deficiente
sau operatorul local
depinde de
autoritdtile locale

4.Subfactor: evaluarea
veniturilor, inclusiv
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riscul de cumparare
(,,off-take”)

4.1.Cat de robuste sunt
contractele care genereaza
venituri (de exemplu,
contractele de cumparare,
contractele de concesiune,
fluxurile de venituri dintr-
un parteneriat public-
privat si alte contracte
care genereaza venituri)?
Care este calitatea
clauzelor de reziliere?
(componenta a
subfactorului)

\Venituri foarte
solide

'Venituri solide

Venituri
acceptabil de
solide

Veniturile
proiectului nu sunt
certe si existd indicii
conform carora este
posibil ca o parte din
venituri sa nu fie
obtinute.

4.2 Daci existd un Bonitate excelenta a|Bonitate buna a |Capacitate Dobanditor
contract ferm (,,take-or- dobénditorull_li_; dobanditorului; ﬁnanciaré def!QIent; Clc'_alu_ze de
pay”) sau un contract de clayze de reziliere cIaL_J;e de _ acceptapllé a reziliere def|C|ente_;
. solide; durata reziliere solide; |dobanditorului; |durata contractului
cumparare cu pret fix oo neacry iy durata clauze de nu depaseste
(componentg a depdseste cu mult  [contractului reziliere scadenta datoriei.
subfactorului) scadenta datoriei.  |depaseste normale; durata
scadenta contractului
datoriei. coincide, in
general, cu
scadenta
datoriei.
Proiectul produce [Proiectul Marfa este Productia

4.3.Daca nu exista un
contract ferm (,,take-or-
pay’’) sau un contract de
cumparare cu pret fix
(componenta a
subfactorului)

servicii esentiale
sau o marfd vanduta
la scara largd pe o
piatd mondiala;
productia poate fi
absorbita cu
usurinta la preturile
proiectate, chiar si
in conditiile unor
rate de crestere ale
pietei mai mici
decat cele istorice.

produce servicii
esentiale sau o
marfa vanduta la
scara largd pe o
piata regionala
care va absorbi
productia la
preturile
proiectate, in
conditiile
mentinerii
ratelor de
crestere istorice.

ivanduta pe o
piatd limitata,
care 0 poate
absorbi doar la
preturi mai mici
decat cele
proiectate.

proiectului este
ceruta doar de unul
sau de cativa
cumparatori sau nu
se vinde, in general,
pe o piata
organizata.

5.Subfactor:  riscul

aprovizionare

de

5.1.Riscul de pret, de
volum si de transport al
materiilor prime; istoricul
si soliditatea financiara
ale furnizorului
(componenta a
subfactorului)

Contract de
furnizare pe termen
lung cu un furnizor
CuU O capacitate
financiara
excelenta.

Contract de
furnizare pe
termen lung cu
un furnizor cu o
capacitate
financiara buna.

Contract de
furnizare pe
termen lung cu
un furnizor cu o
capacitate
financiara buna
- este posibil sa
ramana un

Contract de
furnizare pe termen
scurt sau contract de
furnizare pe termen
lung cu un furnizor
inadecvat din punct
de vedere financiar
— ramane cu

53



anumit risc de
pret.

certitudine un
anumit risc de pref.

5.2.Riscurile de
rezerva (de exemplu,

legate de dezvoltarea

resurselor naturale)
(componenta a
subfactorului)

Rezerve auditate 1n
mod independent,
demonstrate si
dezvoltate, care
depasesc cu mult
cerintele pe toata
durata proiectului.

Rezerve auditate
in mod
independent,
demonstrate si
dezvoltate, care
depasesc
cerintele pe toata
durata

Rezerve
demonstrate care
pot acoperi
cererea generatd
de proiect in
mod adecvat
pana la scadenta
datoriei.

Proiectul se bazeaza
intr-o anumita
masura pe rezerve
potentiale si
nedezvoltate.

proiectului.
Factor: soliditatea
sponsorului (inclusiv a
oricarui parteneriat
public-privat)
1.Subfactor: soliditatea  [SPonsor solid, cu o |Sponsor adecvat,[Sponsor cu 0 [Sponsor inadecvat,

financiara a sponsorului

capacitate financiara
ridicata

Cu 0 capacitate
financiara buna

capacitate
financiara
adecvata

cu deficiente
financiare evidente

2.Subfactor: istoricul
sponsorului si

experienta acestuia in

ceea ce priveste

tara/sectorul n cauza

Sponsor cu un
istoric excelent si cu
experientd in ceea
ce priveste
tara/sectorul in
cauza

Sponsor cu un
istoric
satisfacator si cu
experientd in
ceea ce priveste
tara/sectorul in
cauza

Sponsor cu un
istoric adecvat si
cu experienta in
ceea ce priveste
tara/sectorul 1n
cauza

Sponsor fara niciun
istoric sau fara
experientd in ceea ce
priveste tara/sectorul
fin cauza ori cu un
istoric discutabil

3.Subfactor: sprijinul din

partea sponsorului,
demonstrat de

capitalurile proprii, de
clauza de proprietate si
de stimulentele de a

Solid. Proiectul este
foarte strategic
pentru sponsor
(activitatea
principald —
strategia pe termen

Adecvat.
Proiectul este
strategic pentru
sponsor
(activitatea
principala —

IAcceptabil.
Proiectul este
considerat
important pentru
sponsor
(activitatea

Limitat. Proiectul nu
este esential pentru
strategia pe termen
lung sau pentru
activitatea principald
a sponsorului.

ae lung). strategia pe principald).
lnjecta numerar termen |ung).
suplimentar, daca este
cazul
Factor: mecanismele de
garantare
1.Subfactor: cesiunea Foarte cuprinzitoare(Cuprinzatoare [Acceptabila Insuficienta
contractelor si a
conturilor
Garantie opozabila |Garantie Garantie Putine garantii sau

2.Subfactor: grevarea cu
sarcini a unor active,
tinand cont de calitatea,
valoarea si lichiditatea

activelor

de prim rang avand
ca obiect toate
activele, contractele,
autorizatiile si
conturile aferente
proiectului,
necesare pentru
derularea acestuia

opozabila avand
ca obiect toate
activele,
contractele,
autorizatiile si
conturile
aferente
proiectului,
necesare pentru

acceptabila
lavand ca obiect
toate activele,
contractele,
autorizatiile
proiectului si
conturile
aferente
proiectului,

necesare pentru

garantii reale pentru
creditori; gaj negativ
deficient
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contractuale (plati

realizarii platilor,
restrictii privind
dividendele etc.)

pachetului de clauze

anticipate obligatorii,
amanari la plata, ordinea

instrumente de
datorie.

solid pentru tipul de
proiect respectiv.

Proiectul nu mai
poate emite alte

satisfacator
pentru tipul de
proiect
respectiv.

poate emite
instrumente de
datorie decat

foarte limitat.

contractuale este

Proiectul nu mai

intr-un cuantum

derularea derularea
proiectului proiectului
3.Subfactor: controlul Puternic Satisfacator Acceptabil Inadecvat
exercitat de creditor
asupra fluxurilor de
numerar (de exemplu,
prin compensare de tip
,»cash sweep”, conturi
escrow independente)
4 Subfactor: soliditatea Pachetul de clauze [Pachetul de Pachetul de Pachetul de clauze
contractuale este  [clauze clauze contractuale este

contractuale este
acceptabil pentru
tipul de proiect
respectiv.

Proiectul poate
emite
instrumente de
datorie Intr-un
cuantum limitat.

insuficient pentru
tipul de proiect
respectiv.

Proiectul poate
emite instrumente de
datorie Intr-un
cuantum nelimitat.

rezerva (serviciul

neprevazute etc.)

5.Subfactor: fonduri de

datoriei, exploatare si
intretinere, reinnoire si
inlocuire, evenimente

Perioada de

sunt finantate
integral prin
numerar sau

acoperire mai mare
decat media, toate
fondurile de rezerva

Perioada de

toate fondurile
de rezerva sunt

acoperire medie,

finantate integral

Perioada de
acoperire medie,
toate fondurile
de rezerva sunt
finantate integral

Perioada de
acoperire mai mica
decat media, fonduri
de rezerva finantate
din fluxurile de
numerar provenind
din activitatile de

acreditive de la o exploatare
banca cu rating
ridicat
Tabelul nr.2

Criterii de evaluare pentru expunerile din bunuri imobiliare

conditiile de piata

pentru tipul si
amplasamentul
proiectului se afla
in prezent in
echilibru. Numarul
de bunuri
concurente care
intrd pe piatd este
mai mic sau egal cu
cererea prognozata.

pentru tipul si
amplasamentul
proiectului se afla in
prezent 1n echilibru.
Numarul de bunuri
concurente care intra
pe piata este
aproximativ egal cu
cererea prognozata.

Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4
Factor: soliditatea
financiara
1.Subfactor: Cererea si oferta  |Cererea si oferta Conditiile de piata se|Conditiile de piata

echilibru. Pe piata
intrda bunuri

concurente, iar alte

bunuri se afla in
etapele de
planificare.
Proiectarea si
capacitatile
bunurilor
comparabile

afla, in linii mari, in

existente nu se afla

sunt nefavorabile.
Momentul in care
conditiile se vor
imbunatati si vor
reveni la echilibru
este incert.
Bunurile
comparabile de pe
piata isi pierd
chiriasii la
expirarea
contractelor de
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intr-un stadiu
tehnologic la fel de
avansat ca noile
proiecte.

nchiriere.
Clauzele
contractelor de
inchiriere noi
incheiate pentru
bunuri
comparabile sunt
mai putin
favorabile In
comparatie cu
cele existente.

2.Subfactor:
indicatorii
financiari, cu alte
cuvinte, indicatorii
care arata
capacitatea
debitorului de a-si
rambursa datoriile

Se considera ca
indicatorii financiari
ai bunului,
reprezentati de rata
de acoperire a
serviciului datoriei
(DSCR) sau
capacitatea de
acoperire a
dobanzilor (ICR),
sunt puternici si se
asteaptd ca acestia sa
ramana astfel, tinand
cont de evolutia din
trecut a indicatorilor
financiari. DSCR
sau ICR nu prezinta
relevanta si nu ar
trebui sa se calculeze
pentru bunurile
aflate in faza de
constructie.

Se considera ca
indicatorii financiari
ai bunului,
reprezentati de
DSCR sau ICR al
bunului, sunt
adecvati si se
asteaptd ca acestia sa
ramana astfel, tinand
cont de evolutia din
trecut a indicatorilor
financiari. DSCR
sau ICR nu prezinta
relevanta si nu ar
trebui calculat pentru
bunurile aflate in
faza de constructie.

Se considera ca
indicatorii financiari
ai bunului,
reprezentati de
DSCR sau ICR al
bunului, sunt
satisfacatori si se
asteaptd ca acestia sa
ramana astfel, tinind
cont de evolutia din
trecut a indicatorilor
financiari. DSCR
sau ICR nu prezinta
relevanta si nu ar
trebui calculat pentru
bunurile aflate in
faza de constructie.

Se considera ca
indicatorii
financiari ai
bunului,
reprezentati de
DSCR sau ICR al
bunului, sunt
deficienti si se
asteapta ca acestia
sda ramana astfel,
tindnd cont de
evolutia din trecut
a indicatorilor
financiari. DSCR
sau ICR nu
prezinta relevanta
si nu ar trebui
calculat pentru
bunurile aflate in
faza de
constructie.

3.Subfactor: rata
creditului acordat
(,,advance ratio”),
cu alte cuvinte,
raportul dintre
valoarea creditului
acordat si cea a
garantiei aferente
creditului (LTV),
care indica
disponibilitatea de
a rambursa a
debitorului

Se considera ca
LTV al bunului este
scazut, avand n
vedere tipul de bun.
in cazul in care
existd o piatd
secundara, tranzactia
este subscrisa la
standardele pietei.

Se considerd ca LTV
al bunului este
satisfacator, avand in
\vedere tipul de bun.
in cazul in care
existd o piatd
secundard, tranzactia
este subscrisa la
standardele pietei.

Se considera ca LTV
al bunului este
relativ ridicat, avand
in vedere tipul de
bun.

Indicatorul LTV
al bunului se
situeaza cu mult
peste standardele
de subscriere
pentru creditele
noi.

4.Subfactor:
sensibilitatea la
tensiuni, pe baza
veniturilor
generate pe durata
creditului

Resursele,
cheltuielile
neprevazute si
structura datoriilor
bunului ii permit sa
isi indeplineasca
obligatiile financiare
intr-o perioada de

Bunul isi poate
indeplini obligatiile
financiare intr-0
perioada de tensiuni
financiare sustinute
(de exemplu, in ceea
ce priveste ratele

dobanzii, cresterea

intr-o perioada de
incetinire a cresterii
economice, bunul ar
inregistra o scadere a
\veniturilor care i-ar
majora semnificativ
riscul de a intra 1n

Situatia financiara
a bunului este
tensionatd si
acesta este
susceptibil de a
intra In stare de
nerambursare

daca nu intervine

56



tensiuni financiare
grave (de exemplu,

economica). Bunul
este susceptibil de a

Stare de
nerambursare.

in curand o
imbunatatire a

in ceea ce priveste |[intra in stare de conditiilor.
ratele dobanzii, nerambursare doar in|
cresterea conditii economice
economica). foarte dificile.
5.Subfactor:
previzibilitatea
fluxurilor de
numerar
5.1.Pentru un bun | Contractele de in cea mai mare Majoritatea Proportia

complet si a carui
situatie s-a Stabilizat
(componenta a
subfactorulur)

inchiriere aferente
bunului sunt
incheiate pe termen
lung, cu chiriasi
solvabili, iar
scadentele
contractelor sunt
dispersate, sau 0
parte considerabila
din contractele de
inchiriere sunt
garantate printr-un
parteneriat public-
privat.

Bunul are un istoric
de retinere a
chiriasilor la
expirarea
contractelor de
inchiriere. Rata de
ocupare este ridicata.
Cheltuielile (cu
intretinerea,
asigurarea,
securitatea si
impozitele pe
proprietate) sunt
previzibile.

parte, bunul are
contracte de
finchiriere pe termen
lung cu mai multi
chiriasi care au, in
medie, o bonitate
ridicata, iar
scadentele sunt
dispersate. Este
posibil ca un
parteneriat public-
privat sd garanteze o
parte din contractele
de inchiriere. In
cazul in care bunul
are un singur
contract de inchiriere
Sau o parte
semnificativa din
\veniturile generate
de bun provin de la
un singur chirias,
chiriasul respectiv
are o bonitate
excelentd, iar
contractul include
clauze care asigura
platile chiriei pana la
sfarsitul duratei a de
viatd proiectului sau
dincolo de acesta.
Bunul are un nivel
normal de rotatie a
chiriasilor la
expirarea
contractelor de
finchiriere. Rata de
ocupare este ridicata.
Cheltuielile sunt
previzibile.

contractelor de
inchiriere ale
bunului sunt pe
termen mediu, i nu
pe termen lung, iar
bonitatea chiriasilor
variaza. Este posibil
ca un parteneriat
public-privat sa
garanteze doar o
mica parte din
contractele de
inchiriere. In cazul
in care bunul are un
singur contract de
inchiriere sau o parte
semnificativa din
\veniturile generate
de bun provin de la
un singur chirias,
contractul include
clauze care asigurd
platile chiriei pana la
sfarsitul duratei de
viatd a proiectului
sau dincolo de
acesta, dar chiriasul
are o bonitate
moderata.

Bunul are un nivel
moderat de rotatie a
chiriasilor la
expirarea
contractelor de
inchiriere. Rata de
ocupare este
moderata.
Cheltuielile sunt
relativ previzibile,
dar variaza in raport
cu veniturile.

contractelor de
finchiriere pe
termen scurt,
incheiate cu
chiriasi a caror
bonitate variaza,
este
semnificativa,
bunul are un
singur contract de
inchiriere sau o
parte foarte
semnificativa din
\veniturile
generate de bun
provin de la un
singur chirias, iar
chiriasul respectiv
are o bonitate
scazuta si/sau
contractul nu
include clauzele
necesare pentru a
se asigura platile
chiriei pana la
sfarsitul duratei
de viata a
proiectului sau
dincolo de acesta.

Bunul are un nivel
foarte ridicat de
rotatie a
chiriasilor la
expirarea
contractelor de
inchiriere. Rata de
ocupare este
scazuta.
Pregatirea
spatiului pentru
moi chiriasi
presupune
cheltuieli

semnificative.

57



5.2.Pentru un bun
complet, dar care nu
este stabilizat
(componenta a
subfactorului)

Fluxurile de
numerar rezultate
din activitatea de
inchiriere, de
exemplu, obtinute
dintr-un parteneriat
public-privat, ating
sau depasesc
fluxurile de numerar
preconizate, utilizate
la evaluarea bunului.
Proiectul ar trebui sa
ajunga la stabilizare
in viitorul apropiat.

Fluxurile de numerar
rezultate din
activitatea de
inchiriere, de
exemplu, obtinute
dintr-un parteneriat
public-privat, ating
sau depasesc
fluxurile de numerar
preconizate, utilizate
la evaluarea bunului.
IProiectul ar trebui sa
ajunga la stabilizare
fin viitorul apropiat.

Majoritatea
fluxurilor de
numerar rezultate
din activitatea de
inchiriere se ridica la
nivelul fluxurilor de
numerar preconizate,
utilizate la evaluarea
bunului; cu toate
acestea, nu se va
ajunge la stabilizare
pentru inca o
perioada de timp.

Fluxurile de
numerar rezultate
din activitatea de
inchiriere nu se
ridica la nivelul
fluxurilor de
numerar
preconizate,
utilizate la
evaluarea bunului.
in pofida atingerii
ratei de ocupare
\vizate, acoperirea
fluxurilor de
numerar este
precard, din cauza
\veniturilor
dezamagitoare.

5.3.Pentru faza de
constructie
(componenta a
subfactorulur)

Bunul este complet
inchiriat in avans
pentru intreaga
durata a
creditului sau vandut
in avans unui chiriag
sau unui cumparator
cu o bonitate ridicata
ori banca are un
angajament
obligatoriu privind
acordarea de
finantare de tip take-
out, asumat de un
chirias sau de un
cumparator cu o
bonitate ridicata, de
exemplu printr-un
parteneriat public-
privat.

Bunul este complet
inchiriat In avans sau
vandut Tn avans unui
chirias sau
cumparator solvabil
ori banca are un
angajament
obligatoriu privind
acordarea de
finantare
permanentd, asumat
de un creditor
solvabil, de exemplu
printr-un parteneriat
public-privat.

Activitatea de
inchiriere se
incadreaza in
parametrii
preconizati, dar este
posibil ca constructia
sd nu fie inchiriata in
avans $i sd nu existe
o finantare de

tip take-out. Este
posibil ca banca sa
fie creditorul
permanent.

Bunul se
deterioreaza din
cauza depasirilor
de costuri, a
deteriorarii pietei,
a anularilor
contractelor de
catre chiriasi sau a
altor factori. Este
posibil sd existe
un litigiu cu
partea care
asigura finantarea
[permanenta.

Factor: mediul
politic si juridic

1.Subfactor: riscuri
juridice si de
reglementare

Jurisdictia are o
atitudine foarte
favorabila cu privire
la repunerea in
posesie si la
executarea silitd a
contractelor.

Jurisdictia are in
general o atitudine
favorabila cu privire
la repunerea in
posesie si la
executarea silitd a
contractelor.

Jurisdictia are in
general o atitudine
favorabila cu privire
la repunerea in
posesie si la
executarea silitd a
contractelor, dar este
posibil ca repunerea
in posesie sa dureze
mult timp si/sau sa
fie dificila.

Mediu juridic si
de reglementare
precar sau
instabil. Este
posibil ca, In
jurisdictia
respectiva,
repunerea in
[posesie si
executarea silitd a
contractelor sa fie
indelungata sau
imposibila.

58



2.Subfactor: riscul
politic, inclusiv
riscul de
transfer, avand
in vedere tipul
de proprietate si
factorii de
diminuare a
riscului

Expunere foarte
scazutd; instrumente
de diminuare a
riscului solide, daca
sunt necesare

[Expunere scazuta;
instrumente de
diminuare a riscului
satisfacatoare, daca
sunt necesare

Expunere moderata;
instrumente de
diminuare a riscului
acceptabile

[Expunere ridicata;
instrumente de
diminuare a
riscului deficiente
sau inexistente

Factor:
caracteristicile
activului/tranzactiei

1.Subfactor:
amplasamentul

Bunul are un
amplasament foarte
atractiv, convenabil
pentru serviciile pe
care si le doresc
chiriasii.

Bunul are un
amplasament
atractiv, convenabil
pentru serviciile pe
care si le doresc
chiriasii.

IAmplasamentul
bunului nu 1i confera
un avantaj
competitiv.

Bunul are un
amplasament
neatractiv.

2.Subfactor:
proiectarea si
starea in care se
afla bunul

Bunul este favorizat
datorita proiectarii,
configurarii si
intretinerii sale si
este foarte
competitiv In raport
cu bunurile noi.

Bunul este adecvat
fin ceea ce priveste
proiectarea,
configurarea si
fintretinerea sa.
Proiectarea si
capacitatile bunului
sunt competitive n
raport cu bunurile
noi.

Bunul este adecvat
in ceea ce priveste
configurarea,
proiectarea si
intretinerea sa.

Configurarea,
proiectarea si
intretinerea
bunului au
contribuit la
dificultatile cu
care se confrunta
bunul.
Configurarea,
proiectarea sau
intretinerea
bunului prezinta
deficiente.

3.Subfactor: bunul

Bugetul pentru
constructie este

Bugetul pentru
constructie este

Bugetul pentru
constructie este

Proiectul a depasit
bugetul sau este

(componenta a
subfactorului)

rambursare de tip
bullet

tip bullet sau cu
rambursare de tip
bullet intr-un
cuantum

nesemnificativ

ZZI?S[?ulcriie moplerat, iar _ moglerat, iar _ adecvat, iar“ merealist, a_vﬁnd in
’ pericolele tehnice  |pericolele tehnice  [contractantii au \vedere pericolele
sunt limitate. sunt limitate. nivelul obisnuit de  [tehnice. Este
Contractantii au un |[Contractantii au un [calificare si o posibil ca nivelul
nivel Tnalt de nivel Tnalt de bonitate medie. de calificare al
calificare si o calificare si o contractantilor sa
bonitate ridicata. bonitate adecvata. fie insuficient, iar
bonitatea acestora
sa fie scazuta.
4.Subfactor:
structura
financiara:
4.1.Calendarul de | Amortizarea Amortizarea datoriei [Rambursari de Rambursari de tip
amortizare datoriei fara fara rambursare de [amortizare a datoriei [bullet sau

cu plati de tip bullet
limitate

rambursari de
amortizare a
datoriei cu un
cuantum

semnificativ al
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rambursarilor de
tip bullet

4.2.Riscul de
piata/ciclic si de
refinantare
(componenta a
subfactorului)

Expunerea la riscul
de piata sau la riscul
ciclic este foarte
limitata sau
inexistenta, deoarece
fluxurile de numerar
[preconizate acopera
toate rambursarile
\iitoare ale
creditului pe durata
acestuia §i nu exista
decalaje
semnificative intre
fluxurile de numerar
si rambursdrile
creditului.

Riscul de
refinantare este
foarte scazut sau
inexistent.

Expunerea la riscul
de piata sau la riscul
ciclic este limitata,
deoarece fluxurile de
numerar preconizate
acopera majoritatea
rambursarilor
viitoare ale
creditului pe durata
acestuia si nu exista
decalaje
semnificative intre
fluxurile de numerar
si rambursarile
creditului.

Riscul de refinantare
este scazut.

Expunerea la riscul
de piata sau la riscul
ciclic este moderata,
deoarece fluxurile de
numerar preconizate
acopera doar o parte
din rambursarile
\viitoare ale
creditului pe durata
acestuia sau exista o
serie de decalaje
semnificative intre
fluxurile de numerar
si rambursarile
creditului.

Riscul de refinantare
este mediu.

Expunerea la
riscul de piatd sau
la riscul ciclic este
semnificativa,
deoarece fluxurile
de numerar
preconizate
acopera doar o
mica parte din
rambursarile
\viitoare ale
creditului pe
durata acestuia si
exista o serie de
decalaje
semnificative
intre fluxurile de
numerar i
rambursarile
creditului.

Riscul de
refinantare este
ridicat.

Factor: soliditatea
sponsorului/dezvolta
torului (inclusiv a
oricarui parteneriat
public-privat)

1.Subfactor:
capacitatea
financiara si
disponibilitatea de
a asuma
angajamente in
ceea ce priveste
gestionarea
bunului

Sponsorul/dezvoltat
orul a adus o
contributie baneasca
substantiala la
construirea sau
achizitionarea
bunului.
Sponsorul/dezvoltato
rul dispune de
resurse substantiale
si are datorii directe
si contingente
limitate. Bunurile
sponsorului/dezvolta
torului sunt
diversificate din
punct de vedere

Sponsorul/dezvoltato,
rul a adus o
contributie baneasca
semnificativa la
construirea sau
achizitionarea
bunului. Situatia
financiara a
sponsorului/dezvolta
torului 1i permite sa
sprijine bunul in
eventualitatea unui
deficit de numerar.
Bunurile
sponsorului/dezvolta
torului sunt situate in|
mai multe regiuni

Este posibil ca
sponsorul/dezvoltato
rul sa aiba o
contributie
nesemnificativa sau
sub alta forma decat
cea baneasca.
Resursele financiare
ale
sponsorului/dezvolta
torului sunt medii
sau se situeaza sub
medie.

Sponsorul/dezvolt
atorul nu are
capacitatea sau
disponibilitatea de
a asuma
angajamente in
ceea ce priveste
gestionarea
bunului.

2.Subfactor:
reputatia si
istoricul cu privire
la bunuri similare

conducere are
experientd, iar
sponsorii au 0
calitate ridicata;

personalului de
conducere si a
sponsorilor este
adecvata. Sponsorul

geografic si al geografice.
tipologiei.
Personalul de Calitatea Calitatea Personalul de

personalului de
conducere si a
sponsorilor este
moderata. Istoricul

conducere nu este
eficace, iar
calitatea
sponsorilor este
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reputatie solida si un
istoric indelungat si
pozitiv cu privire la
bunuri similare

sau personalul de
conducere are un
istoric pozitiv cu
privire la bunuri
similare

personalului de
conducere sau al
sponsorilor nu ridica
[preocupari serioase.

inferioara.
Dificultatile
legate de
personalul de
conducere si de
sponsori au
contribuit in

in gestionarea
bunurilor.

trecut la dificultati

3.Subfactor: relatiile
cu actorii
imobiliari
relevanti

Relatii stranse cu
principalii actori,
precum agentii de
leasing

Relatii dovedite cu
principalii actori,
precum agentii de
leasing

Relatii adecvate cu
agentii de leasing si
cu alte parti care
furnizeaza servicii
imobiliare
importante

agentii de leasin,
care furnizeaza

importante

Relatii proaste cu
si/sau cu alte parti

servicii imobiliare

g

Factor: mecanismele
de garantare

1.Subfactor: natura
dreptului de
ipoteca

Drept de ipoteca
opozabil

Drept de ipoteca
opozabil

Drept de ipoteca
opozabil

Capacitatea

declanga
executarea silita

constrangeri.

creditorului de a

este supusa unor

2.Subfactor:
cesiunea chiriilor

Creditorul a
obtinut o cesiune
pentru majoritatea
chiriilor. Acesta
pastreaza
informatii
actualizate privind
chiriasii, care ar
facilita notificarea
acestora sa
transmita chiriile
direct creditorului,
precum
desfasuratorul cu
chiriile in vigoare
si copii ale
contractelor de
inchiriere aferente

Creditorul a obtinut
0 cesiune pentru o
parte semnificativa
din chirii. Acesta
pastreaza informatii
actualizate privind
chiriasii, care ar
facilita notificarea
acestora sa transmita
chiriile direct
creditorului, precum
desfasuratorul cu
chiriile in vigoare si
copii ale contractelor
de inchiriere aferente
proiectului.

Creditorul a obtinut
0 cesiune pentru o
parte relativ mica
din chirii. Creditorul
nu a pastrat
informatii
actualizate privind
chiriasii, care ar
facilita notificarea
acestora si transmita
chiriile direct
creditorului, precum
desfasuratorul cu
chiriile in vigoare si
copii ale contractelor
de inchiriere aferente
proiectului.

Creditorul nu a
obtinut nicio
cesiune a
contractelor de
inchiriere.

proiectului.
3.Subfactor: Calitate foarte Calitate bund Calitate adecvatd  |Calitate inferioarad
calitatea acoperirii| Puna
asigurdrii
Tabelul nr.3
Criterii de evaluare pentru expunerile din finantarea de obiecte
Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4
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Factor: soliditatea
financiara

1.Subfactor: conditiile de

piata

Cererea este
puternica si se
afla in crestere,
existd bariere
puternice la
intrare,
sensibilitatea la
evolutiile
tehnologiei si ale
perspectivelor
economice este

Cererea este puternica
si stabila. Exista unele
bariere la intrare si un
anumit grad de
sensibilitate la
evolutiile tehnologiei
si ale perspectivelor
economice.

Cererea este
adecvata si
stabila, barierele
la intrare sunt
limitate, exista
un grad
semnificativ de
sensibilitate la
evolutiile
tehnologiei si ale
perspectivelor

Cererea este
slabd si in
scadere, este
vulnerabila la
evolutiile
tehnologiei si ale
perspectivelor
economice, iar
mediul este
foarte incert.

scazuta. economice.

2 Subfactor: indicatorii  [Indicatori Indicatori financiari  |Indicatori Indicatori
financiari, de exemplu financiari puternici/acceptapili, financiari finangigri
DSCR sau ICR puternici, avand avﬁnd_in Ved_ere tipul s_tandard pe_ntru agresivi, avand

in vedere tipul dejde activ. Proiectul se ftipul de activ.  [in vedere tipul de
activ. Ipoteze  |bazeaza pe ipoteze activ.

economice foartefeconomice solide.

solide.

3.Subfactor: rata Raport LTV Raport LTV Raport LTV Raport LTV
creditului acordat puternic, avand [puternic/acceptabil, |standard pentru [agresiv, avand in

in vedere tipul defavand in vedere tipul ftipul de activ  |[vedere tipul de

(,,advance ratio”), cu
alte cuvinte, raportul
dintre valoarea

creditului acordat si cea

a garantiei aferente
creditului (LTV)

activ

de activ

activ

4.Subfactor: sensibilitatea

la tensiuni, pe baza

veniturilor generate pe

durata creditului

'Venituri stabile
pe termen lung,
care pot rezista
unor tensiuni
grave pe
parcursul unui
ciclu economic

'Venituri satisfacatoare
e termen scurt.
Creditul poate rezista
la unele adversitati
financiare.
Probabilitatea de
intrare in starea de
nerambursare nu exista
decat in conditii
economice foarte
dificile

\Venituri incerte
pe termen scurt.
Fluxurile de
numerar sunt
\vulnerabile la
tensiuni care nu
sunt
neobisnuite pe
parcursul unui
ciclu economic.
Este posibil ca
creditul si intre
in stare de
nerambursare
fintr-o perioada
de Incetinire a

'Veniturile fac
obiectul unor
incertitudini
puternice; chiar
si in conditii
economice
normale, este
posibil ca activul
sa intre 1n stare
de nerambursare,
dacd nu intervine
0 imbunatatire a
conditiilor

cresterii
economice
5.Subfactor: lichiditatea [Piata este Piata este mondiala  |Piata este Piata locala
pietei structurata la sau regionald; activele [regionald, cu si/sau vizibilitate
i nivel mondial; |sunt relativ lichide.  |perspective redusa.
activele sunt limitate pe Lichiditate
foarte lichide. termen scurt, scdzutd sau
ceea ce inexistenta, in
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presupune o
lichiditate mai
scazuta.

special pe pietele
de nisa.

Factor: mediul politic si

juridic

1.Subfactor: riscuri
juridice si de
reglementare

Jurisdictia are o
atitudine
favorabila cu
privire la
repunerea in
posesie si la
executarea silitd
a contractelor.

Jurisdictia are o
atitudine favorabila cu
privire la repunerea in
posesie si la
executarea silitd a
contractelor.

Jurisdictia are in
general o
atitudine
favorabila cu
privire la
repunerea in
posesie si la
executarea silitd
a contractelor,
ichiar daca este
posibil ca
repunerea in
posesie sa dureze
mult timp si/sau
sa fie dificila.

Mediu juridic si
de reglementare
precar sau
instabil. Este
posibil ca, n
jurisdictia
respectiva,
repunerea in
[posesie si
executarea silitd
a contractelor sa
fie indelungata
sau imposibila.

2.Subfactor: riscul politic,

inclusiv riscul de
transfer, avand in

vedere tipul de obiect si
factorii de diminuare a

riscului

Expunere foarte
scazuta;
instrumente de
diminuare a
riscului solide,
daca sunt
necesare

Expunere scazuta;
instrumente de
diminuare a riscului
satisfacatoare, daca
sunt necesare

EXpunere
imoderata;
instrumente de
diminuare a
riscului
acceptabile

Expunere
ridicata;
instrumente de
diminuare a
riscului
deficiente sau
inexistente

Factor: caracteristicile
tranzactiei

1.Subfactor: calendarul de

amortizare

Amortizarea
datoriei fara
rambursare de tip
bullet

/Amortizarea datoriei
fara rambursare de tip
bullet sau cu
rambursare de tip
bullet intr-un cuantum
nesemnificativ

IRambursari de
amortizare a
datoriei cu plati
de tip bullet
limitate

Rambursari de
tip bullet sau
rambursari de
amortizare a
datoriei cu un
cuantum
semnificativ al
rambursarilor de
tip bullet

2.Subfactor: riscul de
piatd/ciclic si de
refinantare

Expunerea la
riscul de piata
sau la riscul
ciclic este foarte
limitata sau
inexistenta,
deoarece
fluxurile de
numerar
preconizate
acopera toate
rambursarile
\viitoare ale
creditului pe

durata acestuia si

Expunerea la riscul de
piatd sau la riscul
ciclic este limitata,
deoarece fluxurile de
numerar preconizate
acoperd majoritatea
rambursarilor viitoare
ale creditului pe durata
acestuia si nu exista
decalaje semnificative
intre fluxurile de
numerar si
rambursarile
creditului.

Expunerea la
riscul de piata
sau la riscul
ciclic este
imoderata,
deoarece
fluxurile de
numerar
preconizate
acopera doar o
parte din
rambursarile
\iitoare ale
creditului pe
durata acestuia

Expunerea la
riscul de piatad
sau la riscul
ciclic este
semnificativa,
deoarece
fluxurile de
numerar
preconizate
acopera doar o
mica parte din
rambursarile
\viitoare ale
creditului pe

durata acestuia si
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nu exista
decalaje
semnificative
intre fluxurile de
numerar si
rambursarile
creditului.

Riscul de
refinantare este
foarte scazut sau
inexistent.

Riscul de refinantare
este scazut.

sau exista o serie
de decalaje
semnificative
intre fluxurile de
numerar $i
rambursarile
creditului.

Riscul de
refinantare este
mediu.

exista o serie de
decalaje
semnificative
intre fluxurile de
numerar i
rambursarile
creditului.

Riscul de
refinantare este
ridicat.

3.Subfactor: riscul
operational

3.1.0btinerea
autorizatiilor/licentelor
(componenta a
subfactorului)

|Au fost obtinute
toate
autorizatiile;
activul respecta
reglementarile
curente si
previzibile in
materie de
siguranta.

Toate autorizatiile au
fost obtinute sau sunt
in curs de a fi obtinute;
activul respecta
reglementarile curente
si previzibile in
materie de siguranta.

Majoritatea
autorizatiilor au
fost obtinute sau
sunt in curs de a
fi obtinute si se
considera ca
obtinerea celor
care Tncd nu au
fost obtinute
reprezintd o
procedura de
rutind, iar activul
respecta
reglementarile
curente in
materie de
siguranta.

Probleme la
obtinerea tuturor
autorizatiilor;
este posibil ca o
parte din
configuratia
planificata si/sau
din operatiunile
planificate sa
trebuiasca sa fie
revizuita(e).

3.2.Sfera de aplicare si
natura contractelor de
exploatare si intretinere
(componenta a
subfactorului)

Contract de
exploatare si
intretinere solid,
pe termen lung,
de preferinta cu
stimulente de
performanta
contractuale
si/sau conturi de
rezerva pentru
exploatare si
intretinere (daca
este cazul)

Contract de exploatare
si Intretinere pe termen
lung si/sau conturi de
rezerva pentru
exploatare si
intretinere (daca este
cazul)

Contract de
exploatare si
fintretinere sau
cont de rezerva
pentru exploatare
si Intretinere
limitat (daca este
cazul)

Niciun contract
de exploatare si
fintretinere: exista
riscul unor
depasiri
importante ale
costurilor de
exploatare, peste
nivelul factorilor
de diminuare a
riscului

3.3.Soliditatea financiara
a operatorului, istoricul cu
privire la gestionarea
respectivului tip de activ
si capacitatea de a
reintroduce pe piatd
activul la terminarea
contractului de inchiriere
(componenta a
subfactorului)

Istoric excelent
si 0 capacitate
ridicata de
reintroducere pe
piata

[storic satisfacator si o
capacitate
satisfacatoare de
reintroducere pe piata

Istoric inadecvat
sau de scurta
durata si o
capacitate incerta
de reintroducere
pe piata

Istoric inexistent
sau necunoscut si
incapacitate de
reintroducere pe
piatd
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Factor: caracteristicile
activului

1.Subfactor:
configuratia,
dimensiunile,
proiectarea si
intretinerea (de
exemplu, vechimea,
dimensiunile pentru un
avion), ITn comparatie cu

Avantaj puternic
in ceea ce
priveste
proiectarea si
intretinerea.
Configuratia este
standard, astfel
incat obiectul
dispune de o

Proiectare si
intretinere peste
medie. Configuratie
standard, eventual cu
unele exceptii foarte
limitate, astfel incat
obiectul dispune de o
piata lichida.

Proiectare si
intretinere de
nivel mediu.
Configuratia este
oarecum
specifica, ceea ce
ar putea avea ca
rezultat o piatd
mai restransa

Proiectare si
fintretinere sub
medie. Activul se
apropie de
sfarsitul duratei
sale de viata
economica.
Configuratia este
foarte specifica;

alte active de pe aceeasi [piata lichida. pentru obiect.  |piata pentru
piata obiect este foarte
restransa.
2 Subfactor: valoarea de [Valoarea de Valoarea de revanzare [Valoarea de \Valoarea de
revanzare este moderat revanzare este  frevanzare este

revanzare

curenta este cu
mult superioara
\valorii datoriei.

superioara valorii
datoriei.

usor superioara
\valorii datoriei.

inferioara valorii
datoriei.

3.Subfactor: sensibilitatea
valorii si a lichiditatii
activului la ciclurile
economice

Valoarea si
lichiditatea
activului sunt
relativ
insensibile la
ciclurile
economice.

Valoarea si lichiditatea
activului sunt sensibile
la ciclurile economice.

Valoarea si
lichiditatea
activului sunt
destul de
sensibile la
ciclurile
leconomice.

\Valoarea si
lichiditatea
activului sunt
foarte sensibile 4|
ciclurile
economice.

Factor: soliditatea
sponsorului (inclusiv a
parteneriatelor public-
privat)

Subfactor: istoricul si
soliditatea financiara

Sponsorii au un
istoric excelent si

Sponsorii au un istoric
pozitiv si o capacitate

Sponsorii au un
istoric adecvat si

Sponsorii nu au
niciun istoric sau

ale sponsorilor chapapitzjlte financiard adecvata [0 capapitflte au un istprig
inanciara financiara discutabil si/sau
ridicata adecvata deficiente
financiare
Factor: mecanismele de
garantare
1.Subfactor: controlul Documentatia  [Documentatia juridicd [Documentatia  |Contractul 1i
activelor juridica i i confera creditorului [juridica ii oferd putine
confera controlul efectiv (de  |confera garantii
creditorului exemplu, o garantie  |creditorului creditorului si

controlul efectiv
(de exemplu, o
garantie
opozabila de
prim rang sau o
structura de
leasing care
include o astfel
de garantie)
asupra activului

Sau asupra

opozabila sau o
structura de leasing
care include o astfel de
garantie) asupra
activului sau asupra
intreprinderii care 1l
detine.

controlul efectiv
(de exemplu, 0
garantie
opozabild sau o
structura de
leasing care
include o astfel
de garantie)
asupra activului
sau asupra

lasa loc unui

anumit risc de a
pierde controlul
asupra activului.
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intreprinderii
care il detine.

intreprinderii
icare il detine.

2.Subfactor: drepturile
mijloacele aflate la
dispozitia creditorului
pentru a monitoriza

amplasamentul si starea

activului

si or
monitoriza

amplasamentul
starea activului

si loc (prin
rapoarte
periodice,
posibilitatea de
efectua
inspectii).

Creditorul poate

in orice moment

Creditorul poate
monitoriza
amplasamentul si
starea activului
aproape 1n orice
moment si loc.

si

a

monitoriza

starea activului
aproape n orice
moment si loc.

Creditorul poate

amplasamentul si

Capacitatea

monitoriza
amplasamentul
starea activului
este limitata.

creditorului de a

si

3.Subfactor: asigurarea

impotriva daunelor

inclusiv a
daunelor
colaterale, prin
contracte de
asigurare
incheiate cu
intreprinderi de

|Acoperire ampla,

asigurare de cea
mai buna calitate

Acoperire

include daunele
colaterale) prin

incheiate cu
intreprinderi de
asigurare de buna
calitate

satisfacatoare (care nu

contracte de asigurare

Acoperire

nu include
daunele
colaterale) prin
contracte de
asigurare
incheiate cu
intreprinderi de
asigurare de
calitate
acceptabila

acceptabild (care

daunele
colaterale) prin
contracte de
asigurare
incheiate cu
intreprinderi de
asigurare de

|Acoperire slaba
(care nu include

calitate inferioara

Tabelul nr.4
Criterii de evaluare pentru expunerile din finantarea de marfuri
Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4

Factor: soliditatea
financiara

Subfactor: gradul  [Ridicat Adecvat Satisfacator Insuficient

de supragarantare

a tranzactiilor
Factor: mediul politic
si juridic
1.Subfactor: riscul de [Niciun risc de tard [Expunere limitata [Expunere la riscul ~ [Expunere

tara

la riscul de tard (in

de tard (in special,

puternica la riscu

1

special, prin prin amplasarea de tara (in special,
amplasarea offshore a rezervelor|prin rezerve
offshore a fintr-o tara amplasate In
rezervelor intr-0  [emergenta) interiorul
tara emergenta) teritoriului, Intr-0
tara emergenta)
2 Subfactor: Diminuare foarte |Diminuare Diminuare Diminuare
diminuarea riscuril Orputernic.'?l: puternica: acceptabila: partiala:
de tara Mecanisme Mecanisme Mecanisme offshore
| offshore puternice |offshore
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Marfa strategica,
cumparator de cea
mai buna calitate

Marfa strategica,
cumparator
puternic

Marfa mai putin
strategica,
cumparator
acceptabil

INu exista
mecanisme
offshore

Marfa nestrategica,
cumpariator de
calitate inferioara

Factor: caracteristicile
activului

Subfactor: lichiditatea
si sensibilitatea la
deteriorare

Marfa este cotata si
poate fi acoperita
impotriva riscurilor
prin instrumente
futures sau OTC.
Marfa nu este
sensibila la
deteriorare.

Marfa este cotata si
poate fi acoperita
impotriva riscurilor
prin instrumente
OTC. Marfa nu
este sensibila la
deteriorare.

Marfa nu este cotata,
dar este lichida.
Posibilitatea
acoperirii impotriva
riscurilor este
incertd. Marfa nu
leste sensibila la
deteriorare.

Marfa nu este
cotatd. Lichiditatea
este limitata, avand
in vedere
dimensiunea si
profunzimea
pietei. Nu exista
instrumente
adecvate de
acoperire
impotriva
riscurilor. Marfa
este sensibila la
deteriorare.

Factor: soliditatea
sponsorului (inclusiv a
parteneriatelor public-
privat)

1.Subfactor:
soliditatea financiara
a traderului

Foarte ridicata,
avand in vedere
filosofia de
tranzactionare si
riscurile aferente

Ridicata

| Adecvata

Inadecvata

2.Subfactor: istoricul,
inclusiv capacitatea
de a gestiona
procesul logistic

Experienta vasta in
ceea ce priveste
tipul de tranzactie
fin cauza. Istoric
care demonstreaza
un nivel ridicat al
succesului n
exploatare si al
eficientei din
punctul de vedere
al costurilor.

Experientd
suficienta in ceea
ce priveste tipul de
tranzactie in cauza.
Istoric care
demonstreaza un
nivel peste mediu
al succesului in
exploatare si al
eficientei din
punctul de vedere
al costurilor.

Experienta limitata
in ceea ce priveste
tipul de tranzactie in
cauza. Istoric care
demonstreaza un
nivel mediu al
succesului In
exploatare si al
eficientei din
punctul de vedere al
costurilor.

Istoric, in general,
limitat sau incert.
Costuri si profituri
\volatile.

3.Subfactor: masurile

Standarde stricte

Standarde adecvate

Tranzactiile

Traderul a suferit

de control al de selectie a de selectie a anterioare nu au pierderi
T contrapartilor, de |contrapartilor, de |prezentat probleme [semnificative in
tranzactionarii si . A i .
oli ticiie de ’ acoperire acoperire impotrivalsau au prezentat tranzactiile
P o . [tmpotriva riscurilorfriscurilor si de probleme minore  [anterioare
acoperire Impotriva | de monitorizare |monitorizare
riscurilor
4.Subfactor: calitatea [Excelenta Buna Satisfacatoare Informatiile
informatiilor financiare cuprind
financia}e unele incertitudini
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sau sunt
insuficiente

Factor: mecanismele
de garantare

1.Subfactor: controlul
activelor

Garantia opozabila
de prim rang ii
confera
creditorului
controlul juridic
asupra activelor in
orice moment,
daca este necesar.

Garantia opozabila
de prim rang ii
confera creditorului
controlul juridic
asupra activelor n
orice moment, daca
este necesar.

intr-un anumit stadiu
al procesului,
intervine o pierdere
a controlului
exercitat asupra
activelor de catre
creditor. Pierderea
controlului este
atenuata prin
cunoa@terea
procesului de
tranzactionare sau,
dupa caz, de o
intreprindere terta.

Contractul lasa loc
unui anumit risc de
a pierde controlul
asupra activelor.
Este posibil ca
recuperarea sa fie
pusa in pericol.

2.Subfactor:

asigurarea impotriva
daunelor

IAcoperire ampla,
inclusiv a daunelor
colaterale, prin
contracte de
asigurare incheiate
cu intreprinderi de
asigurare de cea
mai buna calitate

/Acoperire
satisfacatoare (care
nu include daunele
colaterale) prin
contracte de
asigurare incheiate
cu intreprinderi de
asigurare de buna
calitate

/Acoperire
acceptabila (fard a
include daunele
colaterale) prin
contracte de
asigurare incheiate
cu intreprinderi de
asigurare de calitate
acceptabila

|Acoperire slaba
(care nu include
daunele colaterale)
prin contracte de
asigurare incheiate
cu intreprinderi de
asigurare de
calitate inferioara
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